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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Y o6netim Kurulu’na

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarmin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan konsolide bilangosunu, ayni1 tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanlisliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir glivenceyi saglamak {iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasmda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmnimn, goriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve
Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru
ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 26 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Omer Tanridver
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI
ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2011 2010
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 64.369.885 52.012.312
Ticari Alacaklar (net) 7 253.676.483 199.485.127
Diger Alacaklar 8 20.540.318 13.154.622
Stoklar (net) 9 410.580.616 258.033.019
Diger Donen Varliklar 18 74.872.902 34.551.604
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 12 465.913 -
Dénen Varliklar 824.506.117 557.236.684
Diger Alacaklar 8 19.558.662 16.444.603
Finansal Yatmmlar 5 205.520 186.554
Maddi Varliklar (net) 10 754.626.114 684.460.560
Maddi Olmayan Varliklar (net) 11 21.847.175 8.210.015
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 13 13.171.226 -
Serefiye 14 45.595.167 45.595.167
Ertelenmis Vergi Varliklari 25 20.259.115 18.618.629
Diger Duran Varliklar 18 1.622.449 983.060
Duran Varliklar 876.885.428 774.498.588

Toplam Varhliklar

1.701.391.545

1.331.735.272

iligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI
ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2011 2010
KAYNAKLAR
Finansal Borglar 6 255.952.466 103.983.891
Ticari Borglar 7 119.984.288 109.387.259
Diger Borglar 8 20.256.963 18.178.545
DénemKari Vergi Yikimliligi 25 6.457.430 4.676.724
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 17 16.070.830 12.666.674
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 23.974.410 21.512.696
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 442.696.387 270.405.789
Finansal Borglar 6 104.434.682 61.579.743
Diger Borglar 8 14.208.876 12.244.011
Devlet Tesvik ve Yardimlari 15 2.599.763 2.198.302
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar 17 21.620.143 18.558.796
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 25 60.158.541 59.483.583
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 203.022.005 154.064.435
Toplam Yiikiimliiliikler 645.718.392 424.470.224
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19 918.503.467 793.446.034
Odenmis Sermaye 19 194.529.076 194.529.076
Hisse Senetleri Thrag Primleri 19 62.052.736 62.052.736
Hissedarlarm Sermaye Katkis1 19 491.623.822 491.623.822
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 19 (270.151) (270.151)
Yabanci Para Cevrim Farklar 19 64.633.936 (1.680.027)
Finansal Riskten Korunma Fonu 19 1.613.561 (1.214.430)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 19 16.626.055 12.115.679
Gegmis Yillar Zararlart 19 - (3.154.564)
Net Donem Kari 19 87.694.432 39.443.893
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 137.169.686 113.819.014
Toplam Ozkaynaklar 1.055.673.153 907.265.048
Toplam Kaynak lar 1.701.391.545 1.331.735.272

Taahhiitler, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

iligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE
SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2011 2010

ESAS FAALIYET GELIRLERT
Satig Gelirleri (net) 20 1.627.181.679 1.264.097.091
Satiglarn Maliyeti (-) 20 (1.369.851.063) (1.070.981.519)
BRUT KAR 257.330.616 193.115.572
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 21 (57.228.581) (48.748.180)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (65.672.298) (57.851.362)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 21 (4.942.230) (3.301.147)
Diger Faaliyet Gelirleri 22 48.521.596 12.536.069
Diger Faaliyet Giderleri (-) 22 (44.614.033) (11.227.250)
FAALIYET KARI 133.395.070 84.523.702
Finansal Gelirler 23 99.458.626 32.847.341
Finansal Giderler (-) 24 (102.156.347) (38.795.040)
VERGi ONCESi KAR 130.697.349 78.576.003
Vergi Gideri:

- Dénem Vergi Gideri 25 (38.691.968) (31.796.602)

- Ertelenen Vergi Geliri 25 5.299.073 2.741.915
NET DONEM KARI 97.304.454 49.521.316
NET DONEM KARININ DAGILIMI

- Ana Ortaklik Paylar 87.694.432 39.443.893

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 9.610.022 10.077.423
1.000 adet hisse bagmna kazang 26 451 2,03

iligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE
SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2011 2010
NET DONEM KARI 97.304.454 49.521.316
Diger Kapsamh Gelir/ (Gider):
Satilmaya hazr finansal varliklarin
makul deger azalis1 - (58.313)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 86.581.726 25.398.088
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 3.221.593 (1.214.430)
Diger kapsamh gelir kalemlerine
iliskin vergi geliri/(gideri) (*) (393.602) 17.494
DIiGER KAPS AMLI GELIR 89.409.717 24.142.839
TOPLAM KAPS AMLI GELIiR 186.714.171 73.664.155
TOPLAM KAPS AMLI GELIRIN DAGILIMI
- Ana Ortaklik Paylar 156.836.386 54.749.172
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 29.877.785 18.914.983

(*) Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) finansal varliklar deger artig fonunun ve finansal riskten korunma
fonunun ertelenmis vergisinden olusmaktadir.

iligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK

VE KORD BEZIi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hissedarlarin Finansal Finansal Kardan ayrilan

Odenmis Hisse senetleri sermaye varhiklar deger riskten  Yabanci para kisitlanmis  Gegmis yillar Netdénem Anaortakligia  Kontrol giicii Toplam

sermaye ihrag primleri katkis1 artiy fonu korunma fonu ¢evrim farklari yedekler zararlari kar1 ait zkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2010
itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 (229.332) (18.240.555) 11.548.978 (38.027.270)  35.439.407  738.696.862 104.098.416 842.795.278
Transferler - 566.701 34.872.706 (35.439.407) - -
Temettii ddemesi - - - - - - - (9.194.385) (9.194.385)
Toplam kapsaml gelir / (gider) - (40.819) (1.214.430) 16.560.528 - 39.443.893 54.749.172 18.914.983 73.664.155
31 Aralik 2010
itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 (270.151) (1.214.430) (1.680.027) 12.115.679 (3.154.564)  39.443.893  793.446.034 113.819.014 907.265.048
1 Ocak 2011
itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 (270.151) (1.214.430) (1.680.027) 12.115.679 (3.154.564)  39.443.893  793.446.034 113.819.014 907.265.048
Transferler - 4510.376 34933517 (39.443.893) - - -
Temettii 5demesi - - - - (31.778.953) (31.778.953) (6.527.113) (38.306.066)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - 2.827.991 66.313.963 - 87.694.432 156.836.386 29.871.785 186.714.171
31 Aralik 2011
itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 (270.151) 1.613.561 64.633.936 16.626.055 - 87.694.432  918.503.467 137.169.686 1.055.673.153

(*) 1 Nisan 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonucu Sirket, 2010 yil1 dagitilabilir net karindan 2.305.126 TL tutarinda I. tertip yasal yedek akce ve 2.205.250 TL tutarinda II.
tertip yasal yedek akce ayirmaya ve toplam 31.778.953 TL tutarinda temettli dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda temettii 6demelerine 4 Nisan 2011 tarihinde
baglanmistir. Bu islem neticesinde hisse basina dagitilan temettii tutari1 1,63 TL olmustur.

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE

SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2011 2010

isletme faaliyetlerindenelde edilen nakit akimlar
Net dénem kart 97.304.454 49.521.316
isletme dis1 faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan

net nakit tutarinin net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 10,11,21 54.807.004 52.848.628
Sabit kiymet deger diisiis karsilig 10,21,22 16.937.394 9.176.205
Yatirim amagli gayrimenkuller deger diisiis karsilig: 13 837.568 -
Kidem tazminati karsilig 17 3.735.072 2.813.634
Ertelenmis vergi 25 (5.299.073) (2.741.915)
Faiz geliri 23 (3.954.715) (1.355.845)
Faiz gideri 24 12.642.956 8.069.576
Maddi varlik satis (kar) - net 22 (105.559) (17.074)
Devlet tesviklerinin itfasi (137.135) (315.442)
Stok deger diisiikliigii-net 9 3.911.288 (1.071.033)
Personel prim tahakkuku 17 4.776.832 4.647.100
Personel izin karsiligt 17 3.623.567 3.337.051
Calisanlara saglanan fayda karsihig 17 645.114 748.416
Siipheli alacak karsilig 7 175.341 10.323
Sigorta gelir tahakkuku 22 (26.170.681) -
Vergi gideri 25 38.691.968 31.796.602
Vadeli alislardan tahakkuk etmemis finansman gideri 1.234.447 79.572
Vadeli satigtan tahakkuk etmemis finansman geliri (3.268.991) (304.192)
Gergeklesmeyen kur fark: (geliri)/gideri 4.873.856 (2.822.683)
Tirev finansal varliklarin makul degeri (396.307) 1.316.479
Varhik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi saglanan nakit akimi 204.864.400 155.736.718
isletme varhik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler
Ticari alacaklar (55.962.633) (25.746.017)
Stoklar (157.376.541) (50.101.394)
Diger kisa vadeli alacaklar ve varliklar (17.680.757) (14.137.990)
Diger uzun vadeli alacaklar ve varliklar (3.753.448) (3.328.902)
Ticari borglar 13.866.019 2.690.679
Diger kisa vadeli borglar ve yiikiimliilikler 3.908.429 16.418.606
Diger uzun vadeli borglar ve yiikiimlilikler 1.964.865 473.107
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 2.631.437 373.544
Tahsil edilen siipheli alacaklar 315.871 -
Odenen kidem tazminat1 ve calisanlara saglanan faydalar 17 (2.010.270) (2.407.326)
Odenen personel izin karsiligi 17 (2.980.581) (3.334.232)
Odenen personel primi 17 (4.647.100) (3.342.546)
Odenen vergiler (36.911.262) (27.660.431)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (53.771.571) 45.633.816
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Maddi ve maddi olmayan varhk alimlar1 10,11 (102.030.922) (45.393.261)
Odenen gelistirme giderleri 10,11 (6.087.905) (4.011.019)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 17.644.871 3.300.387
Alman faiz 23 3.954.715 1.355.845
Satilmaya hazir finansal varlik satigindan elde edilen net nakit - 1.532.833
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (86.519.241) (43.215.215)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar::
Odenen temettii (31.778.956) -
Kontrol giicii olmayan paylara 6denen temettii (6.527.113) (9.194.385)
Kullanilan banka kredileri-net 170.871.899 2.196.845
Faktoring kaynakli finansal borglardaki degisim 17.856.836 9.327.865
Odenen faiz (11.422.033) (8.069.576)
Finansman faaliyetlerinde saglanan/(kullanilan) net nakit 139.000.633 (5.739.251)
Yabanci para ¢evrim farklari 13.647.752 7.676.602
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 12.357.573 4.355.952
Dénem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 4 52.012.312 47.656.360
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 4 64.369.885 52.012.312

Iligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kordsa Global” ya
da “Grup”) 9 Subat 2006 tarihinde Hact Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding”) istiraki
olarak kurulmus olup, Istanbul, Tiirkiye’de kayithidir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet
gostermektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu arag lastiklerinin yapisinda bulunan ve ana iskeleti olusturan bezler ile
smai tiir bezlerin imalati; transmisyon kayislari, V kayislari, lastik hortumlar gibi kauguk ve plastik
malzemenin yapisinda bulunan sinai bezler ile smai tek kordun imalati; agir denyeli elyafin ve
baglant1 bezlerinin imalati; her tiirli ipligin lastik kord bezine, mekanik kauguk mallarda kullanilan
bezlere, kilavuz bezlere ve diger kauguk takviye malzemesine doniistiiriilmesi ve bunlarin
pazarlanmasi; araba lastiklerinde ve mekanik kauguk iirtinlerinde kullanilmak {izere Naylon 6, Naylon
6.6 ve PET (Polyethylene-terephthalate) HMLS (High Modulus Low Shrinkage) polyester ve agir
desiteks iplik imalati; ve tiim pazarlama, satig, ithalat ve ihracatidir.

Kordsa Global, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un
IMKB’ye kayitli %9 oraninda hissesi mevcuttur. Aymi tarih itibariyle Grup’un hisselerini elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Dipnot 19):

Ortakhk

Pay1 %

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 91,11
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim

Isletmeleri A.S. <1

Teknosa I¢ ve Dis Tic. A.S. <1

Exsa Export Sanayi Mamiilleri

Satis ve Arastirma A.S. <1

Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. <1

Halka agik kisim ve Takasbank 8,89

100,00

Grup’un biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 4.033’tiir (31 Aralik 2010: 3.903).
Kordsa Global’in kayitli oldugu adresi asagida yer almaktadir:

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Sabanci Center Kule 2

Kat: 17

34330 4. Levent

Istanbul
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolide edilen

Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu iilke ve béliimlere gore raporlama amaci dogrultusunda Bagl
Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi boliimler asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar Ulke Cografi boliim
InterKordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
InterKordsa GbRmH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Nile Kordsa Company Misir Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa, Inc. Amerika Birlegik Devletleri Kuzey Amerika
Kordsa Arjantin Arjantin Giiney Amerika
Kordsa Brezilya Brezilya Gliney Amerika
PT Indo Kordsa Thk Endonezya Asya
PT Indo Kordsa Polyester Endonezya Asya
Thai Indo Kordsa Co., Ltd. Tayland Asya
Kordsa Qingdao Nylon Enterprise (“KQNE”) Cin Asya
Sabanci Industrial Yarn and Tire Cord

Fabric B.V. (“Sabanci B.V.”) Hollanda Diger
Kordsa Mauritius (*) Mauritius Diger

(*) Hukuki varligin1 devam ettiren sirket, tasfiye halindedir.

Finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi amagli olarak hazirlanan Dipnot 3’te Kordsa
Global’in kurumsal yonetim faaliyetlerine iliskin bilgiler “Diger” grubu icerisinde gosterilmistir.

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu'nun 26 Mart 2012 tarihli
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Bagskan ve CEO Hakan Tiftik ve CFO Fikret
Comert tarafindan imzalanmistir. Grup’un hissedarlar1 konsolide finansal tablolar {izerinde finansal
tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Grup’un olagan genel kurul
toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
A)  Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak
lizere yuriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig"i yiirtrlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ilisikteki finansal tablolar, satilmaya hazir finansal yatirimlar ve tiirev finansal araglarm yeniden
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlastirilmistir. Bu
Kanun Hiitkmiinde Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yliriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
Uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu
finansal tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

@ Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli

Sunumu (2010 yilinda yayinlanan gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini &zkaynak
UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler in bir hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine
kismi olarak) aciklik getirmektedir. Cari yilda Grup, 6zkaynagmn her

kalemi igin, bu analizleri konsolide finansal tablolara
iliskin 6zkaynak dipnotunda goéstermeyi ve Ozkaynak
degisim tablosunda diger kapsamli gelirleri tek bir satir
olarak gostermeyi se¢mistir.

(b) Grup’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Yoktur.

©) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve onceki yillar finansal tablolar
iizerinde materyal bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (deva
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finan

© 2011 yihindan itibaren gecerli
standartlar, mevcut standartlara g

UMS 24 [liskili Taraflar ile Ilgili
Aciklamalar (2009)

UMS 32 (Degisiklikler)
Yeni Haklar Iceren IThraclarin
Stniflandiriimast

mi)
sal Raporlama Standartlar1 (devam)

olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen
etirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24
(2009) iligkili taraflarin tanimini degistirmis ve (b)
UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi
dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.

Sirket ve bagl ortakliklar1 devlet baglantili kurulus
degillerdir.

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen
haklarin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ veya finansal
bor¢ olarak smiflanmasin1i  6ngérmektedir. Yapilan
degisiklige gore; herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiliginda isletmenin &6zkaynagina
dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari,
O0zkaynagma dayali ve ayni siniftaki tlirev olmayan
finansal araglarmi ellerinde bulunduranlarin tiimiine
oransal olarak sunmasi durumunda O6zkaynaga dayali
finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32’ye yapilan
degisiklikler oncesi, herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiliginda isletmenin &zkaynagina
dayali finansal araglarimin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar tirev islem olarak
mubhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik
olarak uygulanmasi zorunludur.

Grup’un bu nitelikle enstriimanlar1 olmadigi i¢in, bu

degisikliklerin uygulanmasinin Grup’un cari ve Onceki
yillar finansal tablolar1 {izerinde bir etkisi olmamuistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (deva

mi)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

© 2011 yihindan itibaren gecerli

olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen

standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari
Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal
Borg¢larin Ozkaynaga Dayalr Finansal
Araclarla Odenmesi

2010, Yillik fyileﬂirmeler

UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman
kullanilabilir olduguna, asgari fonlama kosullarmin
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari
fonlama kogullarnin ne zaman bir yiikiimlilik
dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda
pesin Odenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik
olarak  muhasebelestirilmesine  izin  vermektedir.
Degisikliklerin  uygulanmasimmin ~ Grup’un konsolide
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag
edilen Ozkaynaga dayali finansal araglarm nasil
muhasebelestirilmesi ~ gerektigini  diizenlemektedir.
UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda c¢ikarilan
O0zkaynaga dayali finansal araglar gercege uygun
degerleri ile Olciiliir ve 6denen finansal borcun defter
degeri ile ddenen tutar arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup’un bu nitelikte islemleri olmadigi icin UFRYK
19’un uygulanmasinin Grup’un cari ve Onceki yillar
finansal tablolarmna etkisi olmamustir.

(a) boliimiinde daha once belirtilen UMS 1’e yapilan
degisiklikler ~haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 iizerinde Snemli bir etkisi
olmamustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

© 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Grup’un bu nitelikte bir islemi olmadigi i¢in yapilan degisikliklerin konsolide finansal tablolar
tizerinde herhangi bir etkisi olmamugtir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve
finansal bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot acgiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iligkin ek dipnot yilikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlar1 lizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasii gerektirir. Yeni dipnot aciklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmas1 ve Ol¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢limil ve kayitlardan ¢ikarilmas ile ilgili degisiklikleri igermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

° TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden Ol¢iilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sdzlesmeye bagl
nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akiglarina yol agan bor¢lanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet iizerinden Olglliirler. Bunun digindaki tiim borg¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga
dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden
Olciiliir.

° TFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve dl¢iimii {izerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarmnin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarmin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, TFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8
Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali ge¢is dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini gilincellemistir.
Karsilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, TFRS 9’a gegcislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin TFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki donem finansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan
mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri tizerinde Onemli derecede etkisi olmayacagi oOngoriilmektedir. Ancak, detayl
incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin
degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak {iizere bes standart
yayinlanmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amagli Isletmeler” yorumu da yiiriirliikkten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon i¢in tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi isletme tizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle
olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c)
elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiciinii
kullanma imkanima sahip olmasi. Farkli ornekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardmin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirliikten kaldirilmigtir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagsmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yilikiimliilikklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda {i¢ ¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin &zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
0zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlagmalari, igtirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha
kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aym1 anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir.

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagim diisiinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmayacagi beklenmektedir.
Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde
yaratacagi etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13, ger¢ege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin ol¢iimiiyle ilgili genel gerceveyi ¢izer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: A¢iklamalar” standardinin ac¢iklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in
istenen lig-seviye ger¢cege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar: etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS I’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bolimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergiler de aym sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide
finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme gerektirneyecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu
degisikliklerin uygulanmasi1 sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz kapsamli
olarak degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanmimlanmig fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yilikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarm ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alimmasini hizlandirmaktadir.

Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligir veya yiikiimliiliigiiniin plan
ac1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarimi etkileyebilecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK vyeriisti maden isletmelerinde {iretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine agiklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarma

aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.1
B)

a)

b)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklarinin (“Grup”) asagidaki (b), (c) ve (d) maddelerinde
belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarim kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma iglemlerine uygun olarak séz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagl Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar: {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarmi Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle Bagl Ortakliklar ve ortaklik oranlari
gosterilmigtir:

Grup ve Bagh Ortakhiklar

tarafindan sahip olunan Etkin ortakhk
Bagh Ortakhklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
InterKordsa GmbH 100,00 100,00
InterKordsa GbRmH 100,00 100,00
Kordsa GmbH 100,00 100,00
Nile Kordsa Company 51,00 51,00
Kordsa, Inc. 100,00 100,00
Kordsa Arjantin 100,00 100,00
Kordsa Brezilya 94,01 94,01
PT Indo Kordsa Thk 60,21 60,21
PT Indo Kordsa Polyester 99,99 60,20
Thai Indo Kordsa 64,19 38,65
KQNE 99,50 99,50
Sabanci B. V. 100,00 100,00
Kordsa Mauritius (*) 100,00 100,00

(*) Hukuki varligin1 devam ettiren sirket, tasfiye halindedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devamm)

B) Konsolidasyon Esaslar1 (devam)
Baglh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
Ozkaynaktan mahsup edilmektedir. Grup ile Baglh Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup ve Bagl Ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettii, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmistir.

C) Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili
karsilik disiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir
(Dipnot 5).

d)  Bagh Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

e) Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik dis1 pay olarak
gosterilmektedir.

f) Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
Ozkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol
giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile aliman veya 6denen bedelin gercege uygun degeri
arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 1 Ocak-
31 Aralik 2011 hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) Hasilat

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine almman veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mallarin satis tutarindan
mal satiglarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satig ile ilgili vergilerin diigiilmesi suretiyle
gosterilmistir. Grup’un satiglarim vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve boylelikle islemin etkin bir finansman islemi igeriyor
olmas1 durumunda, satisin karsiiginin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi”ne gore ilgili donemlere yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

a) Hasilat (devam)

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergcevesinde yansitilir:
Kira geliri - tahakkuk esasina gore,

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore,

Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte.

b) Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniigtirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarn birim maliyeti hareketli
ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir (Dipnot 9). Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir
degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net ger¢eklesebilir degerine indirgenir ve deger
diistikliigiiniin  olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha o6nce stoklarm net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsih@ iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile
siirlidir.

¢) Maddi varhklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii diisiildiikten
sonraki net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen
faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir.

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15
Binalar 20-40
Makine, tesis ve cihazlar 2-30
Motorlu tasitlar 3-5
Demirbaslar 3-7

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayithi deger ile tahsil olunan
tutarlarm karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Yedek parg¢a degisimleri ve isgilik
maliyetlerini iceren biiyiikk kapsamli bakim onarim harcamalar1 aktiflestirilir ve bir sonraki biiyiik
kapsamli bakim arasindaki ortalama kullanim &miirleri i¢inde amortismana tabi tutulur.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)
d) Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini, ve diger tanimlanabilir
haklar1 icermektedir. Maddi olmayan varliklar, ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alinir ve
20 yili gegmeyen tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 11). Beklenen
faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu donem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.
Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme
i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamamu karsilandiginda

kayda alinirlar:

e Maddi olmayan duran varhigin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast,
e Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e Varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e Maddi olmayan duran varhigin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da
satmak i¢in uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi, ve

e Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varhk tutari, maddi olmayan duran varhigin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarim karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis

deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar ilizerinden gosterilirler.

Maddi olmavyan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullammmi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin bilango dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik bilango disina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)
e) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmasi durumunda deger diisiikligi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanmidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

f) Borclanma Maliyetleri

Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 dosnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

g) isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satm alim ydntemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, ger¢ege uygun degeri lizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen igletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satm alman tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik

ya da yiikiimliliikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

g) isletme birlesmeleri (devami)

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse
bazli 6deme anlagmalarmin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalari ile
iligkili yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlagmalar: standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

o UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satig amacli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) UFRS 5°de
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve tstlenilen
tanimlanabilir yiikiimliliiklerinin net tutarim asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarmin ve iistlenilen
tanimlanabilir yiikiimliliikklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma oncesinde satin alinan isletmedeki
paylarm ger¢cege uygun degeri toplamimi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarimi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarmin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
iizerinden ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar
oraminda muhasebelestirilen tutarlar1 iizerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme goére belirlenir.
Diger kontrol giicli olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir baska UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca o6l¢iiliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger iizerinden olgiiliir ve igletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin igletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan
smiflandirma sekline gére degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden dl¢iilmez ve
buna iligkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
smiflandirilan kosullu bedelin finansal ara¢ niteliginde olmast ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden oOlgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirili. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarmca muhasebelestirilir.
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g) isletme birlesmeleri (devami)

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlegsmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldig1 tarihte) yeniden Olgiliir ve, varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin
alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler
i¢in gegici tutarlar raporlar. Raporlanan bu gegici tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satmn alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.

h) Serefiye

Satm alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar: diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger diisiikliigiine ugradigini1 gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diistikliigii
karsilig: ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri digtirtilir. Serefiye i¢in ayrilan deger disiikligi karsihigi, dogrudan konsolide gelir
tablosundaki kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger distkligi karsihigr sonraki
donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararn
hesaplanmasina dahil edilir.

1) Nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa

vadeli ve ytiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 4).
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i) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihigi

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli vadeli satiglardan
kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmistir. Grup’un, 6denmesi
gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
ticari alacaklar i¢in bir deger diigiikligi karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 7).

j) Vade farki finansman gelir/(giderleri)

Vade farki finansman gelir/(giderleri) vadeli alis ve satiglardan dolay1 yiiklenilen gelir/(giderleri) ifade
eder. Bu gesit gelir/(giderler) donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir
ve gideri olarak kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

k) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
ylikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 16).

Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden
yapilandirma planint uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel o&zellikleri bundan
etkileneceklere aciklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler i¢in gecerli bir beklenti olusturmasi
durumunda yeniden yapilandirma karsiligt muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsili§inin
hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma igleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup,
yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile igletmenin siiregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen
tutarlar1 kapsar.

I) Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basmdaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki rayi¢c degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihe
indirgenmis degerinden diisiik olam1 lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira O6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve O0dendikge azaltilir (Dipnot 6). Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi varliklar,
varhigin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
m) Kidem tazminat1 karsihgi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliikk tutarlarmin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir
(Dipnot 17).

n) Cahsma donemi sonrasinda saglanan faydalar

Calisma donemi sonrasma iliskin fayda yiikiimliiliikleri, cari ve Onceki donemlerde calisanlarca
sunulan hizmet sonucunda ortaya ¢ikan gelecekte ddenmesi beklenen yiikiimliiliigiin, plan varliklar
diistildiikten sonraki bugiinkii degeridir. Belirli fayda sorumluluklarinin bugiinkii degerinin ve ilgili
cari hizmet maliyetleri ile uygulanabilir olmasi durumunda gegmis hizmet maliyetlerinin
belirlenmesinde, bagimsiz aktiier varsayimlari ve '6ngoriilen birim kredi yontemi' kullanilmustir.

Ilgili cari hizmet maliyetinin ve uygulanabilir oldugu durumlarda, gegmis hizmet maliyetinin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde, ilgili fayda plan varliginin fayda formiiliine gére hizmet siiresine baglanir.
Ancak, caliganin sonraki yillardaki hizmeti, 6nceki yillardaki hizmetinden ¢ok daha yiiksek faydaya
sebep olacaksa, bu fayda; calisanin hizmetinin, plan kapsaminda ilk fayda saglamaya basladig1
tarihten, calisanin daha fazla hizmetinin, maas artislar1 haricinde, 6nemli tutarlarda ek faydalara sebep
olmayacagi tarihe kadar dogrusal bir gider olarak konsolide gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 17).

0) Devlet tesvikleri

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin
elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmas1 amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara
yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir
hale geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul

edilir. Diisiik faiz orammin yarattign fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen
kazanimlar arasindaki fark olarak Sl¢iiliir.

26



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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0) Satilmaya hazir finansal varhiklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar
olarak smiflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin smiflandirmasini satin alindiklar tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu smmiflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Konsolide finansal tablolara
yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal araglar, makul
degerlerinin giivenilir bir gsekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir.

Grup’un %20°nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasmda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul
degerin glivenilir bir sekilde olglilemedigi durumlarda finansal varhiin kayitli degeri, elde etme
maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Grup, UMS 39 “Finansal Araglar” uyarinca satilmaya hazir finansal varliklarm makul deger
degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis kazanglar ve zararlarmi, finansal varlik finansal
tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar 6zkaynaklarda makul deger yedeginde takip etmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklar finansal tablolardan c¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda makul deger yedeginde
takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
0) Satilmaya hazir finansal varhklar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diislikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

p) Ozkaynak kalemleri

Adi hisseler 6denmis sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

Yeni hisse senedi ihractyla ilgili direk maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan
diistilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Herhangi bir grup sirketi Grup’un hisse senedi bedelini Odeyerek satin aldiginda Grup’un
6zkaynaklarini, vergi etkisi indirilmis ilgili direk maliyetleri de kapsayan 6deme tutari, hisse senedinin
iptali, yeniden ihra¢ edilmesine kadar 6zkaynaklardan diisiiliir. Bu hisse senetlerinin miiteakip
donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen tutar (vergi etkisi indirilmis
olarak ilgili direk maliyetleri kapsayan), 6zkaynaklarda gosterilir.

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaklara
katkis1 olarak dikkate alinmamistir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave
edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimma mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir. Sermayeye ilave edilmis
olsun veya olmasin, emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmigtir
(Dipnot 19).
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r) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarar lizerindeki vergi yiikiimliligl, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan
vergi yukiimliligini ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarmm
icermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenen vergi, konsolide
bilango tarihi itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate
almarak, vergi varli@inin gergeklesecegi veya yikiimliligiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yilikiimliligi, tim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varhiinin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi
varligimin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 25).
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
s) Dovizli islemler ve kur degisiminin etkileri

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varliklar ve yiikiimliilikler donem sonunda gegerli olan doéviz alis,
kurlar1 lizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmstir.

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik gevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Glgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasim olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan
kur farklart.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdigindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
cikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden simiflandirilir.
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s) Dovizli islemler ve kur degisiminin etkileri (devami)

Yurtdiginda bir isletmesi olan bir bagh ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, sz konusu yurtdisi isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarla yeniden iligkilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir
elden ¢ikariminda igletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarmnin
oransal payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif
ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gecerli para birimi cinsinden
ifade edilirler ve donem sonu kurundan ¢evrilirler. Olusan kur farklar1 6zkaynak altinda
muhasebelestirilir.

s) Alinan krediler ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasmdaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gecis hakk1
sakli tutulmustur. Grup, UMS 23’ gonillii olarak erken uygulamayr se¢mis ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23’te Ongoériilen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikas: degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri,
ozellikli varliklarin iktisab1 veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet
bedeline dahil edilirler. Ozellikli varhklar amaglandigi sekilde kullamima veya satiga hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde
gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 6).

1) Tiirev finansal araclar

Grup’un tiirev finansal araglarim1 yabanci para ve faiz orani swap islemleri ve vadeli doviz islemleri
olusturmaktadir.

Yabanci para ve faiz oram swap islemleri:

Bu araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araclarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli
kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amagh tiirev finansal araclar
olarak muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amagch tiirev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile
yansitilir ve kayda alimmalarimi izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

) Tiirev finansal araclar (devam)

Makul degeri pozitif olan tiirev finansal araglar konsolide bilangoda varliklarda, negatif olanlar ise
yilkiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle swap islemi
bulunmamaktadir.

Vadeli doviz islemleri:

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere
baghh doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev
finansal araclar1 (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal
araglarin kullanimi, Grup’un risk ydnetim stratejisine uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimi
ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin yonetim kurulu tarafindan onaylandigi Grup politikasi
dogrultusunda yonetilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglar1 spekiilatif amacl kullanmamaktadir.

Tirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan
tiirev finansal araglarin gergcege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin
olmayan kismi ise dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup’un baglayici taahhiit ile ilgili doviz kuru riskinden korunma politikasi, séz konusu riski nakit
akimi riskinden korunma olarak siniflandirmaktir. Bir varligin veya yiikiimliiliigiin kayda alinmasi ile
sonuclanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal
riskten korunan kalemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosu icerisinde kayda alinirlar.
Finansal riskten korunma muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin
dolmasi, satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. Ilgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda almmus olan
finansal riskten Kkorunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazan¢ veya =zarara islemin
gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan iglem gerceklesmez ise 6zkaynak icindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar
zararma kaydedilir.

u) Ertelenen finansman gideri
Ertelenen finansman giderleri (temel olarak finans kuruluslarindan uzun vadeli banka kredileri

aliminda katlanilan giderler) uzun vadeli kredilerin vadeye kalan siireleri dogrultusunda, efektif faiz
metodu kullanilarak itfa edilmektedir (Dipnot 18).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
ii) Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, Hact Omer Sabanci Holding A.S. Grubu sirketleri,
Grup’un lst diizey yonetim kadrosu, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl
sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Grup, iist diizey
yonetim kadrosunu, yonetim kurulu {yeleri, baskan (CEO) ve bagkan yardimcilart ve bagh
ortakliklarin genel miidiirleri olarak belirlemistir (Dipnot 27).

V) Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net karm ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle hesaplanir (Dipnot 26).

y) Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir
(Dipnot 4).

z) Hisse senedi ihra¢ primleri
Hisse senedi ihra¢ primi Grup’un elinde bulunan bagh ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha ytiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap

ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 19).
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)
aa) Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirnm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacgh gayrimenkulun herhangi bir kismimi degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amacl gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil
degildir. Yatirnm amaghi gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmigtir. Yatirim amagli gayrimenkuller igerisinde yer alan arsa kullanim hakkinim amortisman
stiresi 30 yildur.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir. (Dipnot13)

ab) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarim degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin
kullandig bilgileri igeren, ii¢ faaliyet bolimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan farkl
ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri i¢in ayr1 ayr1 yonetilmektedir. Sirket
yonetimi, boliimlerin performansim degerlendirirken Faaliyet Kari'ni en uygun yontem olarak
belirlemistir (Dipnot 3).

ac) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

ad) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemlerle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile, 1 Ocak -
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanmasinda Grup
yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal déneminde, varlik ve
yiikkiimliiliikklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

(@) Serefiye deger diisiikliigii testi

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger
diistikligi icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri kullanim
degeri hesaplamalarma gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalari iskonto edilmis vergi
sonrasi nakit akim tahminlerini icermekte olup ABD Dolar1 bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar
Kordsa Global yénetimi tarafindan onaylanan ii¢ yillik biitcelere dayanmaktadir. Ug yildan sonrasma
tekabiil eden nakit akimlar1 ti¢ yilda bir tekrarlanan durus siireci dikkate alinarak tespit edilmistir.
Gergege uygun deger tespiti sirasinda ABD Dolar1 cinsinden bulunan deger bilanco tarihi kuru ile
TL’ye ¢evrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri esasina gore
yapilan hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim degeri
hesaplamalarinda iskonto orani %8,75, risk primi %2 ve biiyime orani %17 olarak kullanilmistir.
Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup sirkete 6zgii riskleri de igcermektedir. Grup,
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlar1 kullanarak yapmis oldugu deger diisiikliigii
testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.

(b)  Net gerceklesebilir deger

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikast geregince, stoklar maliyetin veya net gergeklesebilir
degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

()  Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydali omiirleri

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikligli diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali dmiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gézden gecirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(d)  Siipheli alacak karsiligt

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar icin bir deger disiikliigli karsiigi olusturulur. Grup ticari alacak
yaslandirmasi ve miisterilerin 6deme performansini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligimi belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin gegmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.
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2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari (Devami)
(e) Karsihiklar

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢cmis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliliigiin mevcut bulunmasi ve bu ylikiimliligi
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

(F)  Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarindan Kordsa Brezilya’nin gelecekte olusacak
karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Gniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismina karsilik ayrilir. Grup, Kordsa Brezilya’nin mali zararlari iizerinden séz konusu tutarin
kurum kazancindan mahsup edilebilmesi ongériilmedigi i¢in ertelenen vergi varhigi mali tablolarda
hesaplanmamustir. Brezilya vergi sistemine gore mali zararlarin tasinmasinda siire simrlamasi yoktur.
Ancak herhangi bir y1l igerisinde mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin vergiye tabi toplam karin
%30’u ile siirhdir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa,
kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

(9) Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanimi

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/Sirket igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca bu varliklarin kullanima veya satisa hazir hale
gelebilmesinin teknik olarak miimkiin olmasi, isletmenin bu varligi tamamlama, kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi, maddi olmayan varlig1 kullanma veya satma imkaninin bulunmasi, maddi olmayan
duran varligin muhtemel ekonomik fayday:r nasil olusturacaginin belirli olmasi, ayrica, maddi olmayan
duran varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan duran varligin kendisinin bir piyasasinin olmasi veya
isletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan duran varligin kullanilabilir olmasi, gelistirme sathasini
tamamlamak ve maddi olmayan duran varlik kullanmak veya satmak igin yeterli teknik, mali ve diger
kaynaklarin mevcut olmasi ve gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan
harcamalarm giivenilir bir bicimde &l¢iilebilir olmasi halinde kayda almirlar. Isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar kayda almamadiklarinda, gelistirme harcamalari olarak olustuklar1 dénemde

gider olarak kaydedilir.

Doénem iginde Grup yonetimi isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarm muhtemel ekonomik
faydalarmm varligim yeniden tetkik etmistir. Grup yonetimi projelerin beklenildigi gibi devam edecegine
inanmaktadir ve yapilan analiz iizerine projelerin benzer ekonomik fayda yaratacagim ongormektedir.
Yonetim ekonomik fayda azalsa dahi varliklarm kayith bedellerinin geri kazanilmasmm séz konusu
oldugundan emindir. Bu durum Grup yonetimi tarafindan yakindan takip edilmektedir ve yonetim
gelecekteki piyasa faaliyetlerinin diizeltme yapilmasim gerektirdigi durumlarda s6z konusu diizeltmeleri
yapacaktir.
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir cografi faaliyet boliimlerine gore boliim raporlamasi asagidaki gibidir:

a) Grup disindan saglanan hasilat

2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 637.564.529 476.598.874
Kuzey Amerika 407.090.541 300.531.606
Giiney Amerika 216.904.052 176.321.044
Asya 365.622.557 310.645.567

1.627.181.679 1.264.097.091

b) Boliim varhiklan

2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 730.412.489 583.365.032
Kuzey Amerika 240.296.420 182.024.445
Giiney Amerika 362.370.248 282.713.089
Asya 381.532.524 275.356.491
Diger 415.598 707.708
Boliim varliklar: (*) 1.715.027.279 1.324.166.765
Boliimlerle iliskilendirilemeyen varhklar 27.535.838 26.175.136
Eksi: Boliimler aras1 eliminasyon (41.171.572) (18.606.629)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhiklar 1.701.391.545 1.331.735.272

(*)  Bolum varliklart genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olugsmaktadir. Ertelenen vergi varliklari, vadeli
mevduatlar ve finansman geliri yaratan satilmaya hazir finansal varliklar  bolimlerle
iliskilendirilmemistir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

c) Boliim yiikiimliiliikle ri

2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve A frika 106.185.941 87.378.683
Kuzey Amerika 41.154.598 33.559.756
Giiney Amerika 102.936.082 71.984.424
Asya 35.292.307 32.107.178
Boliim yiik iimliiliikleri (*) 285.568.928 225.030.041
Boliimlerle iliskilendirilemeyen yiikiimliiliikler 396.985.274 217.532.158
Eksi: Boliimler aras1 eliminasyon (36.835.810) (18.091.975)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiik iimliiliikler 645.718.392 424.470.224

(*) Boliim yikimlilikkleri genel olarak faaliyetle ilgili yiikiimliiliikleri icermekte, vergi yiikiimliiliiklerini, diger
finansal yiikiimliiliikleri ve finansal borglari icermemektedir.

d)  10cak - 31 Arahk 2011 itibariyle boliim analizi

Avrupa, Kuzey Giiney Béliimler arasi
Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 637.564.529 407.090.541 216.904.052 365.622.557 - 1.627.181.679
Boliimler arasi gelirler 41.337.373 16.362.377 19.824.971 7.328.751 (84.853.472) -
Gelirler 678.901.902 423.452.918 236.729.023 372.951.308 (84.853472) 1.627.181.679
Boliim faaliyet giderleri (572.461.782) (399.725.364) (252.664.659) (339.622.315) 78.845.021 (1.485.629.099)
Bolimsonucu 106.440.120 23.727.554 (15.935.636) 33.328.993 (6.008.451) 141.552.580
Boliimlerle iliskilendirilemeyen giderler (8.157.510)
133.395.070
e) 10cak - 31 Arahk 2010 itibariyle boliim analizi
Avrupa, Kuzey Giiney Béliimler arasi
Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 476.598.874 300.531.606 176.321.044 310.645.567 - 1.264.097.091
Boliimler aras1 gelirler 30.367.771 7.024.085 98.545 619.911 (38.110.312) -
Gelirler 506.966.645 307.555.691 176.419.589 311.265.478 (38.110.312) 1.264.097.091
Boliim faaliyet giderleri (445.175.174) (275.395.263) (201.794.308) (280.346.802) 35.917.389 (1.166.794.158)
Boliimsonucu 61.791.471 32.160.428 (25.374.719) 30.918.676 (2.192.923) 97.302.933
Boliimlerle iligkilendirilemeyen giderler (12.779.231)
84.523.702
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

) Yatinnm Harcamalan 2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 44.967.491 14.577.520
Kuzey Amerika 6.370.648 4.933.484
Giiney Amerika 13.996.645 7.256.910
Asya 42.784.043 22.636.366
108.118.827 49.404.280

g) Amortisman ve itfa paylan 2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 21.126.476 20.395.410
Kuzey Amerika 9.722.866 9.739.860
Giiney Amerika 10.319.668 9.299.287
Asya 13.637.994 13.414.071
54.807.004 52.848.628

h) Siipheli alacak karsihgi 2011 2010

Avrupa, Ortadogu ve Afrika 23.982 -
Kuzey Amerika 64.853 10.323
Asya 86.506 -

175.341 10.323

i) Stok deger diisiikliigii karsihg: 2011 2010
Avrupa, Ortadogu ve Afrika (208.316) 949.124
Kuzey Amerika 73.545 410.949
Giiney Amerika 11.263.292 11.590.652
Asya 407.203 165.000
11.535.724 13.115.725
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)
j) Kidem tazminat1 karsihgi

31 Aralik 2011 itibariyle 3.735.072 tutarindaki (2010: 4.001.153 TL) kidem tazminat1 kargilig1 gideri
Avrupa, Ortadogu ve Afrika cografi bolimiine aittir.

Raporlanabilir cografi boliimlerin endiistriyel olarak takip edilen béliim bilgileri asagidaki
gibidir:

a) Grup disindan saglanan hasilat

2011 2010
Naylon iplik 422.779.593 317.331.3%4
Polyester iplik 11.304.719 14.380.188
Bez 1.121.927.660 871.545.707
Diger 71.169.707 60.839.802

1.627.181.679 1.264.097.091

b) Boliim varhklan

2011 2010
Naylon iplik 534.910.581 406.355.605
Polyester iplik 165.097.737 141.490.690
Bez 671.401.302 566.126.266
Diger 84.148.894 46.975.629
Boliim varliklar: 1.455.558.514 1.160.948.190
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 276.511.065 191.836.072
Eksi: Boliimler aras1 eliminasyon (30.678.034) (21.048.990)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 1.701.391.545 1.331.735.272
c) Yatirnom Harcamalan 2011 2010
Naylon iplik 28.850.777 11.702.358
Polyester iplik 23.280.584 12.987.598
Bez 43.806.852 12.491.398
Diger 12.180.614 12.222.926
108.118.827 49.404.280
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagida sunulmustur:

2011 2010

Kasa 37.260 332.274
Banka - vadeli mevduat 2.241.878 6.581.752
Banka - vadesiz mevduat 62.090.747 45.098.286
64.369.885 52.012.312

Vadeli mevduatlar li¢ aydan kisa vadeye sahiptir. Endonezya Rupisi cinsinden vadeli mevduatlarin
yillik agirlikli faiz orant %5°tir (2010: %7,15), Tayland Bahti cinsinden vadeli mevduatlarin yillik

agirlikli faiz oran1 %2,3’tiir. (2010: %1).

DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2011 2010
Hisse Senetleri 205.520 186.554
205.520 186.554
Hisse Senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
2011 2010
istirak oram Tutar istirak oram % Tutar
Investimentos Lei 8200 <0,01 109.337 <0,01 101.449
Desenbanco <0,01 77.346 <0,01 71.766
Investivos Fiscais Finor <0,01 7.078 <0,01 6.567
Diger - 11.759 - 6.772
205.520 186.554
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda finansal yatirimlarin hareket tablolar asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 186.554 1.719.387
Cikiglar (1.583.717)
Makul deger degisimleri - (58.313)
Yabanci para ¢evrim farklan 18.966 109.197
31 Aralik itibariyle bakiyeler 205.520 186.554
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri 225.934.624 91.822.885
Faktoring kaynakli finansal borglar 30.017.842 12.161.006
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 255.952.466 103.983.891
Uzun vadeli banka kredileri 104.434.682 61.286.540
Uzun vadeli finansal kiralama borglari - 293.203
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 104.434.682 61.579.743
Finansal borc¢lar toplanu 360.387.148 165.563.634
Banka kredileri
2011 2010
Yillik agirhiklh Yillik agirhikla
ortalama etkin ortalama etkin
faiz oram % TL faiz oram % TL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolari krediler 3,17 89.702.131 320  30.470.482
Avro krediler 4,37 80.658.748 2,45 2.153.503
Brezilya Reali krediler 12,36 13.146.153 - -
TL krediler - 674.976 - 1.205.052
184.182.008 33.829.037
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi:
ABD Dolari krediler 3,86 41.752.616 344  53.251.782
Avro krediler - - 4,07 4.742.066
41.752.616 57.993.848
Toplam kisa vadeli krediler 225.934.624 91.822.885
Uzun vaceli banka kredileri:
ABD Dolar krediler 3,86 103.033.578 344  59.463.444
Avro krediler 3,76 1.401.104 4,07 1.823.096
Toplam uzun vadeli krediler 104.434.682 61.286.540
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (devam)

2011 2010
Makul Deger Kayith deger Makul Deger Kayith deger
ABD Dolar1 krediler 234.488.325 234.488.325 143.185.708  143.185.708
Avro krediler 82.059.852 82.059.852 8.718.665 8.718.665
TL krediler 674.976 674.976 1.205.052 1.205.052
Brezilya Reali krediler 13.146.153 13.146.153 293.203 293.203
330.369.306  330.369.306 153.402.628 153.402.628

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:

2011 2010
1-2 yil iginde ddenecekler 17.547.726 7.111.600
2-3 yil iginde 6denecekler 20.188.010 9.717.747
3-4 yil iginde ddenecekler 33.074.460  11.327.359
4-5 yil iginde 6denecekler 13.566.300  21.249.507
5 yil ve sonrasmnda ddenecekler 20.058.186  11.880.327

104.434.682 61.286.540

Finansal Kiralama Borg¢lari

Finansal Kiralama borglarinin 6deme tablosu agagida belirtilmigtir:

2011 2010
1-3 ay aras1 - -
12 ay ve lizeri - 293.203
- 293.203
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

2011 2010

Ticari alacaklar
Ticari alacaklar 242.378.691 193.538.432
Portfoydeki cekler 4537.972 2.036.539
Tiskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 27) 8.839.332 5.848.136
255.755.995 201.423.107
Eksi: Stipheli alacak karsihig1 (1.538.876) (1.633.788)
Eksi: Vadeli satiglardan tahakkuk etmemis finansman geliri (540.636) (304.192)
253.676.483 199.485.127

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari alacak ve borglarm iskontosu i¢in kullanilan yillik faiz oranlari
TL, ABD Dolar1 ve Avro i¢in sirasiyla %10,96, %4,42 ve %5,24’tir (2010: %6,54, %2,28 ve %2,82).
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle ticari alacak ve borglarin ortalama vadesi 3 aya kadardir.

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 26.176.565 TL (2010: 11.557.500 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini ge¢gmis olmasina ragmen siipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklarin 31

Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010

0-1 ay aras1 23.100.236 8.762.034
1-3 ay aras1 2.169.618 1.876.675
3-12 ay aras1 906.711 918.791
26.176.565 11.557.500

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 1.538.876 TL (2010: 1.633.788 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gegmis ve bu alacaklar i¢in silipheli alacak karsiligi ayrilmigtir. S6z konusu alacaklarm 31

Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010

0-1 ay aras1 259.026 178.264

1-3 ay aras1 165.837 434.429

3-12 ay arasi1 467.587 1.021.095
1-5 yi1l aras1 646.426 -

1.538.876 1.633.788
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda siipheli alacak karsiliginin hareket tablolari

asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 1.633.788 2.132.617
Iaveler 175.341 10.323
Tahsilatlar (315.871) (504.121)
Yabanci1 para ¢evrim farklan 45.618 (5.031)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 1.538.876 1.633.788
2011 2010
Ticari borg¢lar
Ticari borglar 114.922.219 105.634.021
Tliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 27) 5.257.746 3.832.810
120.179.965 109.466.831
Eksi: Vadeli aliglardan tahakkuk etmemis finansman gideri (195.677) (79.572)
119.984.288 109.387.259
DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar 2011 2010
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (*) 8.177.168 5.398.833
Sigorta sirketinden alacaklar - 4.666.428
Verilen avanslar 5.160.105 2.057.384
Verilen depozito ve teminatlar 555.005 38.960
Vergi alacaklar (Dipnot 16) 1.815.593 -
Diger 4.832.447 993.017
20.540.318 13.154.622
Diger uzun vadeli alacaklar
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (*) 18.603.430 15.790.737
Diger 955.232 653.866
19.558.662 16.444.603

(*)  Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler agirlikli olarak Kordsa Brezilya’nin gegmis donemlerde
fazladan 6dedigi ve Federal Vergi Biirosu’ndan geri almaya hak kazandig1 sosyal katki ve diger

vergi alacaklarindan olugmaktadir.
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DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

Diger kisa vadeli bor¢lar 2011 2010
Odenecek vergi, resim ve harglar 9.389.261 10.725.255
Personele borglar 2.507.951 2.063.822
Alman avanslar 578.115 2.781.054
Diger 7.781.636 2.608.414
20.256.963 18.178.545
Diger uzun vadeli bor¢lar
Odenecek vergi, resim ve harglar (**) 14.208.876 12.141.525
Diger - 102.486
14.208.876 12.244011

(**) Odenecek vergi, resim ve harglar Kordsa Brezilya’nm bir yildan daha uzun vadede 6demekle
yiikkiimli oldugu sosyal katki ve diger vergi bor¢larindan olugsmaktadir.

DIiPNOT 9 - STOKLAR

2011 2010

Hammadde ve malzemeler 156.440.979 93.432.138
Yart mamuller 48.910.229 27.278.481
Ara mamuller 21.364.635 15.730.808
Mamuller 146.134.904 85.595.304
Yedek pargalar 27.745.861 29.790.513
Diger stoklar 20.054.789 11.447.595
420.651.397 263.274.839

Eksi: Stok deger diiglikliigii kargilig1 (10.070.781) (5.241.820)
410.580.616 258.033.019
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DIPNOT 9 - STOKLAR (devamu)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin
dagilimi agagidaki gibidir:

2011 2010
Mamuller 5.932.775 2.654.691
Yedek pargalar 3.829.412 2.465.376
Hammadde ve malzemeler 308.594 121.753
31 Aralik itibariyle bakiyeler 10.070.781 5.241.820

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 5.241.820 6.212.055
Iaveler 11.535.724 13.115.725
Iptaller (7.624.436) (14.186.758)
Yabanci para cevrim farklari 917.673 100.798
31 Aralik itibariyle bakiyeler 10.070.781 5.241.820

2011 yihi icinde satiglarin maliyetine giden stok deger diisiikliigii karsiliginin net degeri 3.911.288
TL’dir (2010: 1.071.033 TL).

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap doneminde satiglarin maliyeti icerisindeki toplam stok maliyeti
883.872.919 TL dir (2010: 644.180.411 TL).
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DiPNOT 10 - MADDi VARLIKLAR

Maddi varliklarin, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir.

Satiy Amaciyla

Elde Tutulan Yatirim Amagh Yabanci para
Deger Diisiis Varliklara Gayrimenkullere cevrim
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Karsilig: (%) Transferler Transferler Transferler farklari 31 Arahk 2011
Maliyet:
Arsa, yer alt1 ve yer listii dlizenlemeleri 83.512.350 15.955 - - - (24.441.858) 27.572 6.708.656 65.822.675
Binalar 250.786.384 1.351.597 (56.150) - - - 4.057.674 19.415.452 275.554.957
Makine, tesis ve cihazlar 1.166.679.015 17.878.342 (45.214.553) - (4.493.907) - 65.493.319 89.130.303 1.289.472.519
Motorlu tagitlar 3.802.790 347.126 (806.182) - - - 202.045 480.655 4.026.434
Demirbaglar 42.100.515 1.354.728 (1.575.629) - - - 3.602.517 4.199.922 49.682.053
Yapilmakta olan yatirimlar 55.020.071 86.096.407 (4.083) - - - (86.120.880) 9.601.239 64.592.754
1.601.901.125 107.044.155 (47.656.597) - (4.493.907) (24.441.858) (12.737.753) 129.536.227 1.749.151.392
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer listii diizenlemeleri 25.676.625 1.633.735 - - - (10.433.064) - 1.070.462 17.947.758
Binalar 118.045.020 10.381.749 (43.632) 6.740.632 - - - 7.366.587 142.490.356
Makine, tesis ve cihazlar 737.278.300 38.720.854  (29.727.480) 10.182.655 (4.027.994) - - 41.197.733 793.624.068
Motorlu tasitlar 2.743.317 373.718 (721.491) - - - - 322.624 2.718.168
Demirbaglar 33.697.303 2.123.193 (1.523.607) 14.107 - - - 3.433.932 37.744.928
917.440.565 53.233.249 (32.016.210) 16.937.394 (4.027.994) (10.433.064) - 53.391.338 994.525.278
Net defter degeri 684.460.560 754.626.114

(*) Binalar tizerindeki deger diisiis karsiliginin 6.685.900 TL’lik tutar1 Giiney Amerika Bolgesi ile iliskilidir. Makine, tesis ve cihazlar ile demirbaslar tizerindeki deger
disiis karsihiginin tamanmu Asya Pasifik Bolgesi ile iliskilidir.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIiK

VE KORD BEZIi SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi VARLIKLAR (devami)

Maddi varliklarin, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir.

Yabanci para

Deger Diisiis cevrim

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar Karsihg (¥) Transferler farklari 31 Arahik 2010
Maliyet:
Arsa, yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 80.541.221 3.836 - - 19.900 2.947.393 83.512.350
Binalar 244.064.006 362.531 (18.004) - 988.918 5.388.933 250.786.384
Makine, tesis ve cihazlar 1.131.585.062 6.816.346 (8.626.225) - 2.712.854 34.190.978 1.166.679.015
Motorlu tasitlar 3.324.308 494.953 (289.042) - 123.802 148.769 3.802.790
Demirbaglar 40.420.886 1.256.582 (1.774.175) - 588.890 1.608.332 42.100.515
Yapilmakta olan yatirimlar 20.890.755 39.061.213 (53.605) - (7.291.916) 2.413.624 55.020.071

1.520.826.238 47.995.461  (10.761.051) - (2.857.552) 46.698.029 1.601.901.125
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer listii diizenlemeleri 23.287.042 1.484.486 - - - 905.097 25.676.625
Binalar 104.954.952 9.989.292 (7.502) - - 3.108.278 118.045.020
Makine, tesis ve cihazlar 674.330.769 38.225.276 (5.712.634) 9.176.205 (1.881.373) 23.140.057 737.278.300
Motorlu tagitlar 2.605.658 316.360 (289.042) - - 110.341 2.743.317
Demirbaglar 32.102.940 1.750.126 (1.468.560) - - 1.312.797 33.697.303

837.281.361 51.765.540 (7.477.738) 9.176.205 (1.881.373) 28.576.570 917.440.565

Net defter degeri 683.544.877 684.460.560

(*) Makine tesis ve cihazlar iizerindeki maddi duran varlik deger diisiis karsiliginin 4.501.080 TL’lik tutar1 Gliney Amerika Bolgesi, 4.675.125 TL’lik tutar1 Asya

Pasifik Bolgesi ile iliskilidir.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDI VARLIKLAR (devam)

Cari donem amortisman ve itfa payr giderlerinin 49.816.841 TL’si (2010: 48.784.385 TL) satilan
malin maliyetine, 1.160.761 TL’si (2010: 635.551 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 3.829.402
TL’si (2010: 3.428.692 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi varliklar tizerinde 22.852.777 TL (2010: 21.588.930 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Finansal kiralama ile edinilen maddi varhiklar 2011 2010
Maliyet 189.711 2.760.209
Birikmis amortisman (163.909) (2.414.655)
Net defter degeri 25.802 345.554

DIiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Yabanci para
1 Ocak 2011 flaveler Transferler cevrim farklar1 31 Arahk 2011

Maliyet:
Haklar 50.335 - - - 50.335
Teknoloji lisanslar 22.302.273 - - 215.657 22.517.930
Aktiflestirilen geligtirme giderleri (*) - - 12.737.753 - 12.737.753
Bilgisayar yazilimlart 15.259.398 1.074.672 835.211 17.169.281
Miisteri iligkileri 659.479 - - - 659.479
Diger maddi olmayan -
duran varliklar 1.106.132 - - - 1.106.132
39.377.617 1.074.672 12.737.753 1.050.868 54.240.910
Birikmis itfa Pay::
Haklar 50.335 - - - 50.335
Teknoloji lisanslari 18.421.199 325.680 - (970.806) 17.776.073
Bilgisayar yazilimlar 11.640.358 1.241.456 - 623.184 13.504.998
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.055.710 6.619 - - 1.062.329
31.167.602 1.573.755 - (347.622) 32.393.735
Net defter degeri 8.210.015 21.847.175

(*) Aktiflestirilen gelistime giderleri, Izmit’te bulunan Ar-Ge merkezinin aktiflestirilen projelerinden
olugsmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktiflestirilen projeler i¢in ortalama kullanim 6mrii 15
yil olarak belirlenmistir.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (devam)

Yabanci para

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler cevrim farklar1 31 Arahk 2010
Maliyet:
Haklar 50.335 - - - 50.335
Teknoloji lisanslar1 21.667.547 - - 634.726 22.302.273
Bilgisayar yazilimlar1 12.498.176  1.396.819 955.083 409.320 15.259.398
Miisteri iliskileri 659.479 - - - 659.479
Diger maddi olmayan -
duran varliklar 1.078.158 12.000 21.096 (5.122) 1.106.132
35.953.695  1.408.819 976.179 1.038.924 39.377.617
Birikmis Itfa Pay::
Haklar 50.335 - - - 50.335
Teknoloji lisanslari 17.882.227 319.647 - 219.325 18.421.199
Bilgisayar yazilimlar1 10.501.164 760.794 - 378.400 11.640.358
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.053.063 2.647 - - 1.055.710
29.486.789  1.083.088 - 597.725 31.167.602
Net defter degeri 6.466.906 8.210.015

DIPNOT 12 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Sirket Giiney Amerika’da bulunan Bez Uretim Tesislerini Brezilya’da konsolide etme karar1 almistir.
Bu islem sonrasinda atil kalan ve oniki ay i¢inde satilmasi beklenen sabit kiymetler satis amaciyla elde

tutulan varliklara transfer edilmis ve bilangoda ayr1 olarak gosterilmistir.

Satistan elde edilen gelirin ilgili varligin defter degerini asmasi beklendiginden, satilmak iizere elde

tutulan s6z konusu faaliyetler i¢in herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 kayda alinmamustir.

Satilmak iizere elde tutulan olarak siiflandirilan sabit kiymetlere iligkin ayrintilar asagida verilmistir:

2011 2010
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 4.493.907 -
Birikmis Amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (4.027.994) -
465.913 -
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 -YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Deger diisiis
1 Ocak 2011  Transferler karsilii 31 Arahk 2011

Maliyet:

Arazi ve arsalar ile arsa kullanim haklar1 - 24.441.858 - 24.441.858
24.441.858 - 24.441.858

Birikmis amortisman:

Arazi ve arsalar ile arsa kullanim haklar1 - 10.433.064 837.568 11.270.632
10.433.064 837.568 11.270.632

Net defter degeri 13.171.226

(*) Yatirim amagli gayrimenkuller Asya Pasifik Bolgesi’nde bulunan PT Indo Kordsa sirketine aittir.
Gayrimenkulun gergege uygun degeri grup ile iliskisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan
degerlenmis ve degerleme sonucu olusan 837.568 TL deger disiikliigii finansal tablolara
yansitilmistir.

DIPNOT 14 - SEREFIYE
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net defter degeri 45.595.167 TL (2010: 45.595.167 TL) tutarmndaki
serefiyenin 42.570.007 TL’si (2010: 42.570.007 TL) Dusa Endiistriyel Iplik ve Sanayi ve Ticaret A.S.
ile 30 Eyliil 1999 tarihinde gergeklesen birlesme sonucunda, 3.025.160 TL’si (2010: 3.025.160 TL) PT
Indo Kordsa Grubu’nun 22 Aralik 2006 tarihinde gerg¢eklesen satin alimi sonucunda olusmustur.
Dipnot 2.5’te Grup'un serefiyenin deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi detayli bir sekilde
anlatilmigtir ve 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 45.595.167 TL tutarindaki serefiyenin
kayitli degerinde herhangi bir degisiklik tespit edilmemistir.
DIPNOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

2011 2010
Devlet tesvikleri 2.599.763 2.198.302

Devlet tesvikleri Interkordsa GmbH nin sabit kiymet alimu ile ilgili alms oldugu tesviklerdir.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK

VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup yonetiminin herhangi bir 6nemli zarar ya da borcu 6ngérmedigi, verilen ve alman teminatlar

asagida goriildigl gibidir:

2011 2010
a) Verilen teminatlar:
Bankalara verilen teminatlar 144.171.535 279.868
Akreditifler 23.272.154 32.604.626
Verilen Ipotekler 22.852.777 21.588.930
Makine ve techizat i¢gin verilen teminatlar 6.109.500 4.583.871
Teminat mektuplar 9.115.689 6.511.434
Taahhiitler 108.818 423.046
Diger teminatlar 429.325 335.051
206.059.798 66.326.826
b) Alinan te minatlar:
2011 2010
Alman ipotekler 5.000.000 5.000.000
Teminat mektuplar 3.070.250 1.458.457
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 1.214.820 1.186.260
9.285.070 7.644.717
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devan)

C) Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”):

TL
31 Arahik 2011 Karsihigi

ABD
TL Dolan

Avro

Thailand
Baht1

Endonezya
Rupisi (000)

Brezilya
Reali

Arjantin Pezosu

Diger
TL Karsilig

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar 206.059.798
B.Tam konsolidasyon kap samina dahil edilen

bagh ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart 118.712.945
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger -

3. Kigsilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar -
D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart -

ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari -

7.836.245 29.591.561

- 62.847.660

3.023.547

386.440.356

533.696.485

1.559.481

52.602

324.772.743

7.836.245 92.439.221

3.023.547

386.440.356

533.696.485

1.559.481

52.602

TL
31 Arahik 2010 Karsihig

ABD
TL Dolan

Avro

Thailand
Bahti

Endonezya
Rupisi (000)

Brezilya
Reali

Arjantin Pezosu

Diger
TL Karsihig

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar 66.326.826
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

bagli ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 82.311.393
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger -

3. Kigsilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar -
D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutari -

ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutari -

iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari -

2.413.234 3.877.680

- 53.241.522

4.237.017

430.355.712

156.551.512

251.262

148.638.219

2.413.234 57.119.202

4.237.017

430.355.712

156.551.512

251.262

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup®un ézkaynaklaria oran1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0’dir ( 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0).
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VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devam)

i)

iD)

Grup, 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda Kordsa Global Izmit muhasebe servisinden bir sahsin sirket varliklarini suistimal
ederek Grup'u zarara ugrattigini tespit etmis ve zimmetine gegirdigi paralarin tahsili amaciyla,
fazlaya ait talep ve dava hakki sakli kalmak kayd ile 4.774.030 TL talep tutariyla gerekli yasal
takibati devam etmektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindan PT Indo Kordsa Polyester’e, 2008 yil1 igerisinde vergi otoriteleri
tarafindan inceleme yapilmis ve inceleme sonucunda 2.9 milyon ABD Dolar1 tutarinda vergi
ziyai teblig edilmistir. S6z konusu tutara itiraz edilmistir. 31 Aralik 2009 itibariyle ziyain
tamami olan 2.9 milyon ABD Dolar tutarinda édeme yapilmigtir. Bu 6deme Diger Donen
Varliklar altindaki pesin 6denen vergi kalemleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir. Dava, Sirket
lehine sonuglanmustir. Vergi otoritesi 2.7 milyon ABD Dolari’nin ana para 6demesi olarak ve
1.1 milyon ABD Dolart’nin da yasal faiz olarak Sirket’e 6denmesine karar vermistir.Konsolide
finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle davayla ilgili olarak pesin 6denen vergi tutart 200
bin ABD Dolar1 kadardir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Kordsa Arjantin 2003 yili icerisinde Arjantin Tekstil Iscileri
Sendikasi ile ortak bir toplu is sozlesmesi yapmis ancak bu sézlesme Arjantin Tekstil Iscileri
Sendikasi tarafindan feshedilmistir. Kordsa Arjantin bu sézlesmenin iptaline karsi dava agmis
ancak 2008 yili igerisinde dava reddedilmistir. Davanin reddi sonrasinda sdzlesmeye dahil olan
30 is¢i tarafindan Kordsa Arjantin’den iicret farki 6denmesi talebinde bulunulmustur. Kordsa
Arjantin’in toplam yiikiimliliigii 903 bin ABD Dolar1 olarak hesaplanmistir (anapara, faiz ve
sosyal harglar dahil). Kordsa Arjantin bu durumda olan bagka iscilerinin de dava agmasi
durumda fazladan 130 bin ABD dolar1 yikiimliiliikkle daha karsi karsiya kalabilir. Grup, bu tutar
ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda 903 bin ABD Dolar1 tutarinda bir karsilik
ayirmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Kordsa Arjantin’e 2009 yili i¢inde is kazalari, isten ¢ikarma ve
tazminat konulariyla ilgili 3 tane dava agilmustir. Bilango tarihi itibariyle Grup’un bu davalarla
ilgili toplam riski 514 bin ABD Dolar1’dir. Avukatlarin gériisleri bu davanin sonucunun belirsiz
olmasi yoniinde oldugundan Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Kordsa Izmit’in 2011 yilinda gecirdigi vergi denetiminde 2008-
2009 donemine ait kurumlar vergisi beyannamesinde gotiirii gider uygulamasi elestiri konusu
olmustur. Bu nedenle kurumlar vergisi beyannamesinde istina konusu yapilan gotiirii gider ana
para tutar1 ve ilave %20’si olan 1.815.593 TL vergi cezasi Sirket tarafindan 6denmistir. Sirket,
bu cezay1 giderlestirmeyerek “Kisa Vadeli Diger Alacaklar” olarak kayitlarina yansitmustir.
Gerek Sirket’in bu duruma benzer bir tecriibe yasamis olmasina ve gerekse Sabanci Holding
Vergi Bagkanligi’nin goériislerine istinaden ilgili cezamin bir yil icerisinde geri alinacagi
Ongoriilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar 2011 2010
Personel izin kargihg1 6.284.997 4.903.731
Personel prim tahakkuklar 4.776.832 4.647.100
Personel iicret tahakkuklar 1.321.037 863.732
Calisanlarn fayda plani ylikiimliiliikleri (*) 3.687.964 2.252.111

16.070.830 12.666.674
™) Grup, Kuzey Amerika cografi bolgesindeki calisanlarina, “Capital Contribution Plan” adi

altinda tazminata katki payli (prim 6demeli) bir kar paylasim planit uygulamaktadir. Buna
gore Grup, c¢alisanlarinin hesabina toplam katkinin %51 olan kismi senelik olarak yatirmakta
ve ¢alisanlar da ii¢ is y1lin1 doldurduktan sonra bu katkiy1 almaya hak kazanmaktadirlar.

Bununla birlikte, Kuzey Amerika’daki ¢alisanlara 401(k) adi altinda baska bir plan daha
uygulanmaktadir. Bu plana gore, plana katilmayr secen Grup ¢alisanlar1 aylik iicretlerinin
%S5’ine kadar olan kismini plana dahil edebilmekte ve Grup da bu katkiyla ortiisecek prim
tutarinda katkida bulunmaktadir.

Personel izin karsihgi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 4.903.731 4.723.437
Yil igindeki ilaveler 3.623.567 3.337.051
Yil igindeki ¢ikiglar (2.980.581) (3.334.232)
Yabanci para ¢evrim farklar 738.280 177.475
31 Aralik itibariyle bakiyeler 6.284.997 4.903.731
Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar 2011 2010
Kidem tazminat1 kargihg1 17.689.827 15.965.025
Calisanlara saglanan emeklilik fayda kargihgi 3.930.316 2.593.771
21.620.143 18.558.796

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na goére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan. 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler i¢cin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (2010: 2.517,01 TL) ile
sinirlandirtlmistir.
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DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yitkiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” kidem tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliligiin
hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

2011 2010
Iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiligi (%) 97,82 97,87

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805 TL (1 Ocak 2011: 2.623 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 15.965.025 15.558.717
Y1l igindeki ilaveler 3.735.072 4.001.153
Y1 i¢indeki 6demeler (2.010.270) (2.407.326)
Aktlieryal kayip/(kazang) - (1.187.519)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 17.689.827 15.965.025

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligit Endonezya ve Tayland’daki Bagli Ortakliklarm
calisanlarma gelecekte O6demeyi bekledigi ylikiimliligiin bugilinkii degeridir. Bu karsiliklarin
belirlenmesinde bagimsiz aktiier varsayimlari ve “ongoriilen birim kredi yontemi” kullanilmistir.

Bagh Ortakliklarin bulundugu tilkelerdeki kurallara goére calisanlar i¢in ¢alisma stireleri ile orantili

olarak degisen emeklilik fayda karsiligi ayrilmalidir. Calisma siireleri ve 6denmesi gereken ticret
karsiliklar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:
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DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Odenmesi gereken

Cahisma siiresi iicret karsihgi
120 giin- 1 yildan arasi 30 giin
1 yil- 3 y1l aras1 90 giin
3 yil- 6 y1l arasi 180 giin
6 yil- 10 y1l aras1 240 giin
10 y1l ve iizeri 300 giin

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi bagimsiz bir firma tarafindan sirket ¢alisanlarinin yas,
calisma siiresi, emeklilik yasi, sirketteki isten ayrilma oram, maas artis oram, enflasyon orani gibi
degiskenler g6z oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Her yil yeniden yapilan hesaplamaya gore
ayrilan karsihik tutarinda yapilmas: gereken diizeltme, calisanlarin beklenen ortalama calisma siiresi
g6z 6ntinde bulundurularak ilgili doneme diisen kismi gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler 2.593.771 1.575.535
Donemigindeki ilaveler 645.114 748.416
Yabanci para cevrim farklar 691.431 269.820
31 Aralik itibariyle bakiyeler 3.930.316 2.593.771
DIPNOT 18 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger cari varhklar 2011 2010
Iadesi talep edilen KDV 15.453.322 12.358.107
Pesin 6denen giderler 5.561.274 9.207.779
Pesin 6denen vergi ve fonlar 9.885.648 4.880.375
Devreden KDV 10.493.421 4.061.330
Sigorta sirketinden alacaklar (*) 28.489.955 1.639.721
Tiirev finansal araglar (Dipnot 28) 2.641.573 1.870.519
Personel avanslari 481.485 234.732
Diger 1.866.224 299.041
74.872.902 34.551.604

(*)  Grup’un bagl ortakliklarindan Thai Indo Kordsa, Tayland’da yasanan sel felaketinden dolay1 sigorta
sirketinden olan alacaklar1 i¢in gelir tahakkuk ettirmis ve 14.883.206 ABD Dolar1 (28.112.888 TL)
tutarindaki sigorta alacaklarint diger cari varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir.

58



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devam)

Diger cari olmayan varliklar 2011 2010
Ertelenen finansman gideri 538.337 567.382
Diger 1.084.112 415.678
1.622.449 983.060

Diger cari yiikiimliiliikler 2011 2010
Satis indirim ve komisyon tahakkuklart (**) 8.274.474 2.279.068
Diger vergi tahakkuklari (*) 6.289.395 3.325.074
Maliyet gider tahakkuklar 4.312.846 5.794.956
Dava karsiliklart 2.140.441 1.166.104
Tiirev finansal araglar (Dipnot 28) 631.705 3.186.998
Yeniden yapilandirma ile ilgili kargihiklar - 1.749.919
Diger 2.325.549 4.010.577
23.974.410 21.512.696

*) Diger vergi tahakkuklar1 esas olarak Grup’un yurtdisindaki Bagli Ortakliklari’na ait ihracat vergileri,

cevre temizlik, giivenlik ve sair vergi ylikiimliiliklerinden olugmaktadir.

(**) Satis indirim ve komisyon tahakkuklari, bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis olan iskonto ve araci

komisyonlardan olusmaktadir.

DIiPNOT 19 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kr kayitlh nominal bedeldeki 19.452.907.600
adet (2010: 19.452.907.600 adet) hisseden olugmaktadir. Tiim hisseler 6denmis olup herhangi bir
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar
ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

2011 Pay1 (%) 2010 Pay1 (%)

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 177.233.427 91,11 177.233.427 91,11

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim 1.516 <1 1516 <1

Isletmeleri A.S.

Teknosa I¢ ve Dis Tic. A.S. 1.357 <1 1.357 <1
Exsa Export Sanayi Mamiilleri

Satig ve Arastirma A.S. 327 <1 327 <1

Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 52 <1 52 <1

Diger (Halka agik kisim ve Takasbank) 17.292.397 8,89 17.292.397 8,89

(")denmis sermaye toplam 194.529.076 100,00 194.529.076 100,00
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DIPNOT 19 - OZKAYNAKLAR (devam)

Deger Artis Fonlar:

2011 2010

Finansal varliklar deger artis fonu (270.151) (270.151)
Finansal riskten korunma fonu 1.613.561 (1.214.430)
1.343.410 (1.484.581)

Finansal Varhk Deger Artis Fonu:

Finansal Varlik Deger Artis Fonu satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya c¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmasit durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili pargasi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger disiikliigiine ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger disiikliigline ugrayan finansal varlikla iligkili kismi
kar/zararda muhasebelestirilir.

Finansal Riskten Korunma Fonu:

Finansal Riskten Korunma Fonu, gelecekteki nakit akimlarimin finansal riskten korunmasi olarak
belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin
dogrudan Ozkaynak icerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karsi
korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan islemin etkisi
kar/zarar1 etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Finansal Riskten Korunma Fonu Hareket Tablosu

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler (1.214.430) -
Artis / (Azalislar) (14.718.103) (2.351.396)
Diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilen
ve kazang/zararlarla iliskilendirilen gelir vergisi (393.602) -
Gelir tablosuna smiflandlan: 17.980.215 1.171.795
Yabanci para ¢evrim farklari (40.519) (34.829)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 1.613.561 (1.214.430)
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DIPNOT 19 - OZKAYNAKLAR (devam)

Hisse senetleri ihrac primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir. S6z konusu farklar,
Mayis 2006’da yapilan sermaye artisinda 102.684.000 TL ve Haziran 2006’da yapilan sermaye
artisinda 4.551.000 TL olarak gerceklesmistir.

Kordsa Tiirkiye’nin 29 Kasim 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Kordsa
Global’in 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kiil halinde Kordsa
Tiirkiye tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesi sonrasinda Kordsa Tiirkiye’ye ait
57.736 TL’lik hisse senedi ihrag primi de artis olarak muhasebelestirilmistir.

Kardan Avyrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16.626.055 TL (31 Aralik 2010:
12.115.679 TL) tutarindaki yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimmna iliskin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim o6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarm (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):
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DIPNOT 19 - OZKAYNAKLAR (devam)

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar Dagitim:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslart ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimmin Kurul’un Seri:IV,
No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii
Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢er¢evesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarmi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Tim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gére Grup’un Seri XI No:29 sayili Teblig’e gore kar dagitiminda baz alinacak
0zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Hisse senetleri ihrag primleri 62.052.736 62.052.736
Net dénem kar1 87.694.432 39.443.893
Gegmis yillar zararlari - (3.154.564)
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DIPNOT 20 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2011 2010
Satig gelirleri (briit) 1.646.429.911 1.274.619.159
Satiglardan iadeler (-) (3.031.132) (1.568.625)
Satiglardan iskontolar (-) (6.683.852) (2.368.376)
Satiglardan diger indirimler (-) (9.533.248) (6.585.067)

Satis Gelirleri (Net)

1.627.181.679

1.264.097.091

Satiglarin Maliyeti (-) (1.369.851.063) (1.070.981.519)
Briit Fsas Faaliyet Kar1 257.330.616 193.115.572
DIPNOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2011 2010
Hammadde ve malzeme giderleri 883.872.919 644.180.411
Personel giderleri 196.641.385 178.269.238
Enerji giderleri 115.966.352 103.478.697
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 54.807.004 52.848.628
Dagitim giderleri 38.155.715 30.498.777
Ambalaj giderleri 32.021.135 27.675.062
Sabit kiymet deger dugtiklagii gideri (*) 9.496.040 9.176.205
Danigsmanlhk giderleri 8.067.366 6.440.207
Caligilmayan donem giderleri 5.014.986 5.153.569
Diger 153.651.271 123.161.414

1.497.694.172

1.180.882.208

(*) Deger diisiis karsiligi Giiney Amerika Bolgesi’ndeki binalar ve Asya Pasifik bolgesi’ndeki makine,

tesis ve cihazlar ile iliskilidir.
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DIiPNOT 22 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERi

Diger gelirler 2011 2010
Sigorta hasar karlar (**) 26.170.681 24.322
Yurtigi tiretim tegvik geliri (*) 18.984.105 9.699.553
Ihracat tesvik gelirleri 671.969 1.735.500
Maddi varlik satig kart 286.141 593.270
Kira gelirleri 105.528 117.123
Diger 2.303.172 366.301
48.521.596 12.536.069
Diger giderler 2011 2010
Envanter deger diisikligii kaybi (**) 18.496.758 -
Isletilmeyen varliklardan itfa kayb1 (**) 7.441.354 -
Yatirmm amagh gayrimenkuller deger diistis karsihgi (Not 13) 837.568 -
Bagislar 6.046.170 3.326.222
\ergi, resim ve harg giderleri 5.058.951 2.664.695
Miisteri hasar giderleri 1.299.784 -
Tedarik s6zlesmesi feshi tazminat gideri(net) - 1.385.162
Maddi varlik satig zararlar 180.582 576.196
Siipheli alacak kargihig1 - 36.459
Diger 5.252.866 3.238.516
44.614.033 11.227.250

(*)  Yurtici tiretim tesvik geliri, Grup’un Brezilya’daki Bagl Ortakligi’nin o tilkedeki tesislerinde tiretip yine

(%)

kendi tilkesinde sattigi mamuller {izerindeki indirim konusu yaptig1 satis vergilerinden olusan vergi iadesi
gelirini ifade etmektedir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Thai Indo Kordsa, Tayland’da yasanan sel felaketinden dolayr sigorta
sirketinden olan alacaklar1 i¢in gelir tahakkuk ettirmis ve 25.906.484 TL tutarindaki sigorta hasar gelirini
diger gelirler icerisinde muhasebelestirilmistir. Ayni durumla ilgili olarak olusan envanter deger
diisiikligii 18.496.758 TL ve sabit kiymetlerin isletilemeyecek duruma gelmesinden dolayi olusan itfa
kaybi da 7.358.746 TL’dir ve diger giderler igerisinde muhasebelestirilmislerdir. Sigorta gelir
tahakkukunun kalan 264.197 TL’lik tutarinin 138.857 TL’si Kordsa Tiirkiye’den, 95.621 TL’si Kordsa
Brezilya’dan ve 29.720 TL’si de Kordsa Arjantin’den gelmektedir. Sabit kiymetlerin isletilemeyecek
duruma gelmesinden olusan 82.608 TL’lik itfa kaybi ise Kordsa Inc.’den (Laurel Hill) gelmektedir.
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DIiPNOT 23 - FINANSAL GELIiRLER

2011 2010
Kur farki geliri 90.831.632 28.725.057
Faiz gelirleri 3.954.715 1.355.845
Vadeli satiglardan kaynaklanan
vade farki gelirleri 3.268.991 2.131.652
Tiirev finansal araglar 1.403.288 573.745
Diger - 61.042
99.458.626 32.847.341
DiPNOT 24 - FINANSAL GIDERLER
2011 2010
Kur farki gideri 84.876.999 26.861.193
Faiz gideri 12.642.956 8.069.576
Vadeli almlardan kaynaklanan
vade farki giderleri 1.234.447 1.366.566
Tiirev finansal araglar 2.180.910 1.049.025
Diger 1.221.035 1.448.680
102.156.347 38.795.040
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DIiPNOT 25 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

2011 2010
Odenecek kurumlar vergisi 38.691.968 31.796.602
Eksi: Pesin 6denen vergiler (32.234.538) (27.119.878)
6.457.430 4.676.724

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiurtrliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20’dir (2010: %20). Kurumlar
vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranmdaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan

tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karari ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmis, bu diizenleme ile, kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan
yil siirlamast olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanirken, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarn ise ilgili y1l kazang tutarinin %25’ini
asmamasi Ongoriilmiistii. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oraninin %30 degil yiiriirliikteki oran (%20) olmas1 esas1 benimsenmisti.

6009 Sayili Kanun’la gecici 69. madde’ye eklenen % 25 lik smrla ilgili “Su kadar ki, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin
% 25’ini agamaz.” hiikkmii, Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K:
2012/9 (Yiriirliigi Durdurma) sayili Karari ile iptal edilmistir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade almabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun™),
kazanclarim bilango esasmna gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolari1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini éngdrmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(DIE TEFE artis oranmin) %100°{i ve son 12 aylik enflasyon oranmim (DIE TEFE artis oranimin) %10’u
asmast gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigindan
1 Ocak 2005 tarihinden baslayan doénemler i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iliskin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riighan Hakk1, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast:

Kurumlarm, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2011 2010

Cari donem vergi gideri (38.691.968) (31.796.602)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 5.299.073 2.741.915
(33.392.895) (29.054.687)
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Konsolide finansal tablolarda yer alan vergi dncesi kar 130.697.349 78.576.003
Ana ortakhk vergi oranma gore beklenen
vergi gideri %20 26.139.470 15.715.201
Bagli ortakliklar vergi orani farklar 11.396.374 13.286.914
Grup’un beklenen vergi gideri 37.535.844 29.002.115
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.074.640 497.422
Vergiden istisna diger gelirler 2.185.661 717.634
Temettii geliri (1.607.524) (1.406.510)
Gotiirii gider kargiligi (516.855) (399.491)
Ar-Ge indirim istisnas1 (2.304.979) (1.211.055)
Gegici vergi etkisi olmayan konsolidasyon diizeltmeleri (2.973.892) 1.854.572
Etkin vergi gideri 33.392.895 29.054.687
Vergi cezasi - -
Grup’un cari dénem vergi gideri 33.392.895 29.054.687
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen vergiler

2011 2010
Ertelenen vergi varhgi 20.259.115 18.618.629
Ertelenen vergi yikiimliliigi (60.158.541) (59.483.583)
Ertelenen vergi yikimliiliigii - net (39.899.426) (40.864.954)

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimliliklerini, bilango kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikkiimliiliikleri igin uygulanacak oran Tiirkiye i¢in %20’dir (2010: %20).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Misir ve Almanya i¢in Uygulanan oranlar sirasiyla %20 ve
%30°dur.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Amerika, Arjantin ve Brezilya i¢in uygulanan oranlar
strastyla %35 , %35 ve %21,5tir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Endonezya, Tayland ve Cin i¢in uygulanan oranlar sirasiyla
%25 ,%30 ve %24 tiir.

1 Ocak 2012 tarihinden sonra gegerli olmak tizere Tayland i¢in uygulanacak vergi oram %23 olarak
aciklanmustir. Oran, 1 Ocak 2013 tarihinden sonra %20 olacaktir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve

ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhiklary/(yiik iimliiliikleri)
2011 2010 2011 2010

Indirilmemis mali zararlar 26.729.268 25.800.970 9.238.905 9.034.841
Kidem tazminati karg1ilig1 18.808.480 17.371.876 4.223.825 4.073.369
Stoklar 8.159.002 3.369.900 2.163.625 1.032.008
Konsinye satig diizeltmesi 2.685.547 2.314.666 537.109 462.933
Vadeli satiglarin tahakkuk etmemis

finansman geliri 706.473 362.990 149.586 75.539
Diger 9.217.425 11.361.242 3.946.065 3.939.939
Ertelenen vergi varliklari 20.259.115 18.618.629
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar 218.543.354 213.211.315 (55.826.721) (56.085.836)
Indirilmemis mali zararlar karsihg1 13.292.695 9.580.315 (4.652.443) (3.353.110)
Diger (784.345) 118.703 320.623 (44.637)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (60.158.541) (59.483.583)

Net ertelenen vergi yiik iimliiliigii (39.899.426)

(40.864.954)

Grup’un Bagh Ortakliklarindan Kordsa Brezilya’min 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olusan toplam
77.866.716 TL (2010: 42.548.347 TL) tutarmdaki mali zararlar1 {izerinden s6z konusu tutarin kurum
kazancindan mahsup edilebilmesi Ongoriilmedigi igin ertelenen vergi varhigi mali tablolarda
hesaplanmamustir. Brezilya vergi sistemine gore mali zararlarin tasinmasinda siire sinirlamasi yoktur.
Ancak herhangi bir y1l igerisinde mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin vergiye tabi toplam karin

%30’u ile sinirlidir.

2011
Bir yildan uzun siirede yararlanilmasi beklenen
ertelenen vergi varhklari 9.238.905
Bir yildan uzun siirede gergeklesmesi beklenen
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 60.158.541

2010

9.034.841

59.438.946

Ertelenen vergi ylukimliliiginin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket

tablolar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle bakiyeler (40.864.954) (42.944.180)
Cari donem ertelenen vergi gelir/(gideri)-net 5.299.073 2.741.915
Ozkaynaklarla iligkilendirilen (393.602) 17.494
Yabanci para ¢evrim farklari (3.939.943) (680.183)
31 Aralik itibariyle bakiyeler (39.899.426) (40.864.954)
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DIPNOT 26 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karm ilgili donem iginde ¢ikarilmig hisse
senetlerinin agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2011 2010

Ana ortakhga ait net donem kar1 87.694.432 39.443.893

Cikarilmis adi hisse senetlerinin
agrhkh ortalama adedi
1.000 adet hisse basma kazang

19.452.907.600

4,51

19.452.907.600

2,03

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmis adi hisse senetlerinin her birinin

nominal bedelinin 1 Kr oldugu 6ngorilmiistiir.

DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Banka bakiyeleri: 2011 2010
Akbank T.A.S. - banka kredileri 70.718.055 8.879.017
Akbank T.A S. - vadesiz mevduatlar 21.199.830 10.957.437
91.917.885 19.836.454
Mliskili taraflardan ticari alacaklar: 2011 2010
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik
Sanayive Tic. A.S. (“Brisa”) 8.612.692 5.686.817
Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“Enerjisa”) 76.236 35.435
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve
Yonetim Sistemleri A.S. (“Bimsa”) 14.540 37.138
Akbank A.G. (*) 1.386 1.647
Diger 134.478 87.099
8.839.332 5.848.136

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Interkordsa’nin yaptig: faktoring islemlerinden alacaklarini olusturmaktadir.
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DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara ticari borglar: 2011 2010
Enerjisa 3.516.982 3.525.264
Sasa Polyester Sanayi A.S. (“SASA”) 907.036 -
Aksigorta A.S. 436.906 38.815
Bimsa 143.953 138.549
Olmuksa International Paper Sabanc1
Ambalaj San. Tic. A.S. (“Olmuksa”) 124.197 76.089
Brisa 45.960 29.197
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Teknosa”) 37.378 -
Sabanci Universitesi 9.440 6.419
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. (“Temsa”) 6.308 -
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding™) 5.968 7.746
Diger 23.618 10.731
5.257.746 3.832.810
Mal satislar1 2011 2010
Brisa 36.769.900 25.015.649
Hizmet satislar1 2011 2010
Enerjisa 99.339 -
Sabanci Holding 11.092 -
Ak Emeklilik A.S. 1.672 -
Olmuksa 1117 -
Brisa - 1.400
113.220 1.400

Hizmet satislar1 ayn1 alan igerisinde fabrikalar1 olan yukaridaki sirketler i¢in yapilan ortak hizmetlerin,
o sirketlere faturalanmasindan kaynaklanmaktadir.

Mal alimlan 2011 2010

SASA 796.650 4,794

Olmuksa 206.322 245.053
1.002.972 249.847
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DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Hizmet alimlari 2011 2010
Enerjisa 34.130.146 33.248.355
Aksigorta 3.773.432 3.031.994
Bimsa 1.555.259 1.824.332
Sabanci Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. 534.002 -
Ak Emeklilik A .S. 322.337 439.878
Sabanci Holding 128.688 91.328
Teknosa 38.732 -
Sabanci Universitesi 34.857 50.832
Brisa 24.210 118.959
Diger 258.227 326.120
40.799.890 39.131.798
Maddi varlik alimlar: 2011 2010
Bimsa 140.882 71.559
Temsa 114.000 -
Teknosa 16.629 -
Enerjisa 9.418 -
280.929 71.559
Faiz gelirleri 2011 2010
Akbank T.AS. 676 29.636
Faiz giderleri 2011 2010
Akbank T.AS. 1.713.952 684.100
Kur farki geliri / (gideri) -net: 2011 2010
Akbank T.A.S. 269.815 (951.951)
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DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kiragiderleri 2011 2010
Sabanci Holding 281.942 421.116
Kiragelirleri 2011 2010
Bimsa 48.360 44.529
Diger 23.584 32.636
71.944 77.165
Bagislar 2011 2010
Sabanci Universitesi 3.905.000 1.500.000

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, bagkan (CEO) ve baskan yardimcilar1 ve
bagli ortakliklarm genel miidiirleri olarak belirlemistir.

Grup’un 2011 ve 2010 yillarinda st diizey yoneticilerine sagladigi faydalarm kirtlimi asagidaki gibidir:

2011 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 11.307.580 8.528.233
Isten ayrilma sonras1 faydalar 221.928 309.627
Diger uzun vadeli faydalar 144.375 512.490
Isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar 35.113 -
11.708.996 9.350.350
Verilen kefaletler ve teminat mektuplari
2011
Mliskili taraflar Tutari Doviz cinsi Aciklama Banka
Kordsa Inc. 3.950.000 ABD Dolart  Kredi Garantisi GE Capital
Kordsa Arjantin 2.500.000 ABD Dolar1  Kredi Garantisi Akbank N.V.
Kordsa Arjantin 15.000.000 ABD Dolant  Kredi Garantisi IFC
Kordsa Arjantin 6.397.660 ABD Dolart  Kredi Garantisi Citibank Argentina
Kordsa Arjantin 10.000.000 ABD Dolar1  Kredi Garantisi HSBC Argentina
Kordsa Brezilya 25.000.000 ABD Dolart  Kredi Garantisi IFC
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DIPNOT 27 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

Verilen kefaletler ve teminat mektuplari (devami)

2010

Mliskili taraflar Tutar1 Doviz cinsi  Aciklama Banka

Kordsa Inc. 5.875.000 ABD Dolar1  Kredi Garantisi GE Capital

Kordsa Arjantin 3.550.000 ABD Dolar1  Kredi Garantisi Akbank N.V.
Kordsa Arjantin 7.500.000 ABD Dolan1  Kredi Garantisi Is Bankas1

Kordsa Arjantin 1.316.522 ABD Dolar1  Kredi Garantisi Citibank Argentina
Kordsa Arjantin 10.000.000 ABD Dolar1  Kredi Garantisi HSBC Argentina
Kordsa Brezilya 25.000.000 ABD Dolant  Kredi Garantisi IFC

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski, ve fonlama riskidir.

Grup’un toptan risk yonetim programi, finansal piyasalarin 6ngériillemezligine odaklanmakta olup,
Grup’un finansal performansi {tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamistir. Grup maruz kaldigi cesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araclardan da
yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde Kordsa
Global’in Finansman Miidiirliigli tarafindan yiiriitiilmektedir. Finansman Miidiirliigii, Grup’un diger
birimleri ile yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten
korunmasini saglamaktadir.

(@) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarimn hazir tutulmas: yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gore bilango ici finansal
yiikkiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikiglarimi gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye
dayali indirgenmemis nakit akim tutarlar1 olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis
nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

(&) Likidite riski (devamzi)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gére analizi
asagidaki gibidir:

" g e geeges 1)(2).
Tiirev olmayan finansal yukumlulukler( @)
Sozlesme
Defter uyarinca 3aydan 3-12ay 1-5y1 5 yildan
2011 degeri nakit akisi kisa arasli arasi uzun
Finansal borglar 360.387.148 362.561.921 155.427.852 102.068.965 84.885.836  20.179.268
Ticari borglar 119.984.288 120.644.249 119.264.221 1.037.723 342.305 -
Diger borglar 37.065.602 37.684.242 19.653.179 1.257.501 15.171.040 1.602.522
517.437.038 520.890.412 294.345.252 104.364.189 100.399.181  21.781.790
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2010 degeri nakit akis1 kisa arasli arasli uzun
Finansal borglar 165.563.634 176.998.631 25.710.863 86.516.199 19.749.966  45.021.603
Ticari borglar 109.387.259 109.466.831 109.173.628 - 293.203 -
Diger borglar 30.422.556 30.759.291 16.447.119 1.666.339 10.834.367 1.811.466
305.373.449 317.224.753 151.331.610 88.182.538 30.877.536  46.833.069

(1) Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimlilikkler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin énemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, elinde
bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarin1 vadeli mevduat yaparak ve sirket bonosu alarak
degerlendirmektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek igin en uygun kosullardaki
oranlardan bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢caligmalar yiirtitmektedir. Grup, artan fazi oranlarma bagh
olan riskleri azaltmak amacrtyla faiz orani swap iglemleri yapmaktadir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagidaki belirtilmistir:

Degisken faizli finans al araclar 2011 2010

Finansal borglar 179.308.068  102.294.403
Nakit ve nakit benzerleri -

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alarak degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2011 tarihinde ABD Dolar1 biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari dénem kar1 yaklasik 806.479 TL (2010: 651.557 TL) daha
diistik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2011 tarihinde Avro biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi cari donem kar1 yaklasik 12.263 TL (2010: 35.194 TL) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

31 Aralik 2011 tarihinde Brezilya Reali biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklagik 3.486 TL (2010: 0 TL) daha diisiik/yiiksek
olacakt1.

Kur riski

Uluslararas1 alanda faaliyet gosteren Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
Bununla birlikte, Tiirkiye operasyonu igin yapilmig olan yabanci para ve faiz orani swap islemiyle
ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglanmasi amaglanmistir.31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle swap islemi yoktur.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Tiirev finansal araglar

Grup’un tiirev finansal araglarin1 yabanci para ve faiz oran1 swap iglemleri ve vadeli doviz islemleri
olusturmaktadir.

Yabanci para ve faiz orani swap islemleri:

Bu araglar ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli
kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araglar
olarak muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amagl tiirev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile
yansitilir ve kayda almmalarmi izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Makul degeri pozitif olan tiirev finansal araglar konsolide bilangoda varliklarda, negatif olanlar ise
yiikiimliliiklerde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle swap islemi yoktur.

Vadeli doviz islemleri:

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemlere
baghh doviz kuru dalgalanmalar1 ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev
finansal araglar1 (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal
araclarm kullanimi, Grup’un risk yonetim stratejisine uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimi
ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin yonetim kurulu tarafindan onaylandigi Grup politikasi
dogrultusunda yonetilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglar spekiilatif amagl kullanmamaktadir.

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan
tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin
olmayan kismi ise dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup’un baglayici taahhiit ile ilgili doviz kuru riskinden korunma politikasi, s6z konusu riski nakit
akimi riskinden korunma olarak siiflandirmaktir. Bir varligin veya yilikiimliiliigiin kayda alinmasi ile
sonuclanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal
riskten korunan kalemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosu icerisinde kayda almirlar.
Finansal riskten korunma muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Tiirev finansal araglar (devami)

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim stiresinin
dolmasi, satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlari
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. Ilgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazan¢ veya zarara islemin
gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem ger¢eklesmez ise Gzkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar
zararma kaydedilir.

Grup, bilango tarihini takip eden 12 ay igin aylik olarak beklenen satis islemlerinden kaynaklanan
risklerini yonetmek i¢in 2011 vadeli doviz kuru islem sézlesmeleri gergeklestirmistir. Beklenen satig
islemleri gergeklestiginde finansal olmayan riske karsi korunulan kalemlerin defter degerlerinde
diizeltmeler yapilacaktir. Grup ayrica, ticari alacak ve borglarmi kur degisimlerinin etkilerinden
korumak amaciyla 2011 vadeli doviz kuru islemleri gergeklestirmistir.

Grup, ayni zamanda elinde bulundurdugu tiirev portfoyii ile ticari alacak ve borglarinin piyasalardaki
kur degisimlerinin etkilerinden korunmak amaciyla ger¢ege uygun deger riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir. Buna gore grup, bilangodaki kur degisimleri ile tiirev portfyiiniin kur
degisimini kar zarar tablosunda netlestirerek gostermekte ve her bilangco déneminde riskten korunma
muhasebesinin etkinligini 6l¢mektedir.

Vadeli doviz ahm/satim sézlesmeleri :

Ortalama Yabanci Sozlesme  Gergege Uygun
31 Aralik 2011 Kur Para (TL) Degeri (TL) Degeri (TL)
TL alim Euro satis1
3aydan az 2,5172 40.567.080 41.551.550 784.119
3-6 ay arasi 2,5619 43.499.640 45.441.180 728.287
6-9 ay arasi 2,6041 42.644.310 45.355.565 584.775
9-12 ay aras1 2,6511 44.354.970 48.004.150 502.534
BRL alimt USD satig1
3aydan az 1,8664 9.633.390 9.570.705 (103.493)
3-6 ay aras1 1,8911 9.633.390 9.696.498 (142.514)
6-9 ay aras1 1,9147 9.633.390 9.818.242 (176.314)
9-12 ay arasi 1,9369 9.633.390 9.931.930 (209.384)
IDR alimi USD satig1
3aydan az 9.143 5.940.591 5.989.945 23791
3-6 ay arasi 9.213 6.252.259 6.352.644 18.674
6-9 ay arasi 9.285 6.752.818 6.914.508 8.217
9-12 ay aras1 9.353 6.233.370 6.429.388 (8.824)

2.009.868

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim/satim sdzlesmelerinin ger¢cege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve 6zkaynaklardafinansal riskten korunma fonunda siniflanan gergeklesmemis kazang
1.613.561 TL’dir (2010 gerceklesmemis kayip: 1.214.430 TL). Bilango tarihinden sonra ilk 12 ay igerisinde
satislarin gerceklesmesi ve dolayisiyla 6zkaynaklarda bulunan s6z konusu fonun gelir tablosuna aktarilmasi
beklenmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Tiirev finansal araglar (devami)

Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri (devami):

Ortalama Yabanci Sozlesme  Gercege Uygun
31 Aralik 2010 Kur Para (TL) Degeri (TL) Degeri (TL)
ABD Dolar1 alim Euro satis1
3aydan az 1,3999 6.761.926 7.141.129 326.512
3-6 ay aras1 1,3612 15.572.920 15.465.720 (201.792)
6-9 ay arasi 1,3700 6.147.205 6.354.060 185.336
9-12 ay arast1 1,3591 16.392.547 16.699.892 262.221
TL almi EURO satis1
3aydan az 2,0147 21.822.578 21.455.350 (630.024)
3-6 ay arasi 2,0265 17.621.988 17.413.600 (648.553)
6-9 ay arasi 2,0611 19.466.150 19.542.300 (579.735)
9-12 ay aras1 2,0965 21.720.125 22.178.000 (585.447)
ABD Dolar alim TL satis1
3aydan az 1,4322 3.580.500 3.865.000 297.525
BRL alimi ABD Dolar satigt
3aydan az 1,7508 3.555.800 3.735.842 160.992
3-6 ay arasi 1,7822 2.782.800 2.976.537 122.338
6-9 ay arasi 18177 4.328.800 4.724.541 172.959
9-12 ay arasi1 1,8485 5.101.800 5.661.708 187.474
IDR alimi ABD Dolar satig1
3aydan az 9.088 9.430.600 9.534.595 (23.272)
3-6 ay arasi 9.193 3.323.900 3.398.440 3.173
6-9 ay arasi 9.341 4.638.000 4.818.375 (4.111)
9-12 ay arast1 9.468 7.420.800 7.817.798 (12.433)

(966.839)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim/satim sozlesmelerinin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve Ozkaynaklarda finansal riskten korunma fonunda siniflanan gerceklesmemis kayip
1.214.430 TL’dir. Bilango tarihinden sonra ilk 12 ay igerisinde satiglarin gergeklesmesi ve dolayisiyla
ozkaynaklarda bulunan s6z konusu fonun gelir tablosuna aktarilmasi beklenmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Tiirev finansal araglar (devami)

Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast:

Yurtdigindaki net yatirimlardan kaynaklanan, finansal risklerden korunma amacl diizenlenen tiirev
araglar veya tlirev dis1 mali ylikiimliiliikler mevcut oldugunda;

Finansal riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinden kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir igerisinde c¢evrim farki olarak muhasebelestirilir.
Finansal riskten korunma aracimin gergege uygun degerinden kaynaklanan farkin etkin olmayan kismi
dogrudan kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Finansal riskten korunma aracinin etkin olan
kismiyla ilgili ve diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen kazang veya kaybi, s6z konusu
finansal riskten korunma aracinin satilmasi veya yurtdisindaki net yatirim elden ¢ikarilmasi sirasinda
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak diger kapsamli gelirden ¢ikarilarak kar veya zararin igerisinde
yeniden siniflandirilir.

Sirket, yurtdisindaki bir bagh ortakligindaki yatirim ile yurtdisindaki bir bagka bagh ortakliginda
bulunan ABD Dolari1 kredilerini finansal riskten korunma muhasebesine konu etmistir. Sirket, UMS 39
ve UFRYK 16 kapsaminda ilgili kredilerden olusan 8.313.771 TL tutarindaki kur farki giderini
Ozkaynaklar altinda Yabanci Para Cevrim Farklari’nda muhasebelestirmistir.

Yabanci Para Pozisyonu

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin yabanci para
cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Varliklar 401.001.118 300.173.629
Yiikiimliilikler (504.134.513) (316.246.580)
Net yabanci para pozisyonu (103.133.395) (16.072.951)
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Toplam ABD Tayland Endonezya Brezilya Arjantin Diger

2011 TL karsilig: dolari (¥) Avro (*) Baht1 (*) Rupisi (‘000) (*) Reali (*) Pezosu (*) TL karsihig1
Varhiklar:
Ticari alacaklar 238.846.284 49.504.878 38.304.094 54.869.866 1154376  41.523.747 183.062 5.095.872
Nakit ve nakit benzerleri 64.783.062 15.198.874 3.112.017 253.956.519 9.652.074 254.506 7.912.632 7.592.683
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 12.352.254 2.746.860 1.214.156 - - - - -
Parasal olmayan diger alacaklar ve varliklar 61.238.691 2.155.071 (940.283) 486.638.378 55.350.610 6.423.941 36.145.306 785.284
Dinen Varhiklar 377.220.291 69.605.683 41.689.984 795.464.763 66.157.060 48.202.194 44.241.000 13.473.839
Parasal olan diger alacaklar ve varhklar 23.780.827 1.684.522 - 361.720 2.036.855  18.186.301 4.192.096 -
Duran Varliklar 23.780.827 1.684.522 - 361.720 2.036.855 18.186.301 4.192.096 -
Toplam varhiklar 401.001.118 71.290.205 41.689.984 795.826.483 68.193.915 66.388.495 48.433.096 13.473.839
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 81.849.774 48.121.414 3.550.473 12.581.544 3.879.140 5.070.618 9.214.187 1.586.639
Finansal borglar 255.151.613 85.484.985 33.005.462 - - 13.054.981 - -
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliiliikler 43.290.042 7.521.616 2.887.080 25.739.385 20.365.590 5.409.246 20.709.048 1.713.769
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 380.291.429 141.128.015 39.443.015 38.320.929 24.244.730 23.534.845 29.923.235 3.300.408
Finansal borglar 104.434.682 54.546.868 573.330 - - - - -
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliiliikler 19.408.402 - 2.127.640 20.103.657 13.116.044  10.771.833 7.660.147 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 123.843.084 54.546.868 2.700.970 20.103.657 13.116.044 10.771.833 7.660.147 -
Toplam yiik iimliiliikler 504.134.513 195.674.883 42.143.985 58.424.586 37.360.774 34.306.678 37.583.382 3.300.408
Dovizhedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri 2.009.756 1.063.982 - - - - - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozis yonu (103.133.395) (124.384.678) (454.001) 737.401.897 30.833.141 32.081.817 10.849.714 10.173.431
Parasal kalemler net yabanci para

varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (164.372.086) (126.539.749) 486.282 250.763.519 (24.517.469) 25.657.876 (25.295.592) 9.388.147

(*) Tutarlar belirtilen para birimi cinsindendir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

2010
Toplam ABD Tayland Endonezya Brezilya Arjantin Diger
TL karsilig dolan Avro Baht1  Rupisi (‘000) Reali Pezosu  TLkarsiligi

Varliklar:
Ticari Alacaklar 190.689.594 54.256.927 33.325.186 310.203.146 - 18.536.930 49.538 4.062.062
Nakit ve nakit benzerleri 51.722.549 15.468.471 2.283.098 86.481.914 14.288.975 9.806.782 2.306.840 6.242.378
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 11.058.279 3.341.490 202.939 2.146.027 852.273 6.209 11.906.706 -
Parasal olmayan diger alacaklar ve varliklar 29.275.544 4.648.017 81.121 4.784.916 108.093.607 1.760.509 2.927.156 887.914
Dénen Varliklar 282.745.966 77.714.905 35.892.344 403.616.003 123.234.855 30.110.430 17.190.240 11.192.354
Satilmaya hazir finansal yatirimlar - - - - - - - -
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 17.427.663 367.000 - 476.720 2.275.281 17.723.156 - -
Duran Varliklar 17.427.663 367.000 - 476.720 2.275.281 17.723.156 - -
Toplam varliklar 300.173.629 78.081.905 35.892.344 404.092.723 125.510.136 47.833.586 17.190.240 11.192.354
Yuakumlalikler:
Ticari Borglar 93.400.133 52.933.308 6.343.511 24.647.578 5.778.014 4.867.304 5.954.180 1.639.072
Finansal borglar 102.753.174 62.018.560 3.365.170 - - - - -
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliilikkler 41.487.671 10.113.370 3.052.701 57.552.325 23.905.611 5.095.073 22.082.974 1.419.767
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 237.640.978 125.065.238 12.761.382 82.199.903 29.683.625 9.962.377 28.037.154 3.058.839
Finansal borglar 61.579.763 38.462.771 889.706 - - - - -
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliilikkler 17.025.839 - 1.122.829 17.959.899 11.969.241 9.695.615 8.089.212 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 78.605.602 38.462.771 2.012.535 17.959.899 11.969.241 9.695.615 8.089.212 -
Toplam yukumlulukler 316.246.580 163.528.009 14.773.917 100.159.802 41.652.866 19.657.992 36.126.366 3.058.839
Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uy gun degeri (966.839) (645.264) - - - - - -
Doviz varliklari hedge edilen kisminin tutari

cinsinden tiirev iriinlerin tutari 31.856.531 20.789.800 - - - - - -
Doviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari 27.964.414 - 11.900.000 - - - -
Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (12.180.834)  (64.656.304) 9.218.427 303.932.921 83.857.270 28.175.594 (18.936.126) 8.133.515
Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (45.348.495)  (90.094.121) 21.037.306 299.148.005 (24.236.337) 26.415.085 (21.863.282) 7.245.601
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Faaliyette bulunulan {ilkelerin para birimlerinin TL karsisindaki degerleri asagidaki tabloda
verilmigtir:

2011 2010
Donem sonu kurlar
Amerikan Dolar1 1,8889 1,5460
Avro 24438 2,0491
Endonezya Rupisi(1000 adet) 0,2083 0,1719
Arjantin Pesosu 0,4389 0,3888
Brezilya Reali 1,0070 0,9279
Tayland Baht1 0,0596 0,0513
Cin Renminbisi 0,2998 0,2334
Misir Poundu 0,3124 0,2702

2011 2010
Ortalama kurlar
Amerikan dolar1 1,6715 1,5004
Avro 2,3240 1,9894
Endonezya rupisi(1000 adet) 0,1905 0,1651
Arjantin pesosu 0,4048 0,3836
Brezilya reali 0,9979 0,8524
Tayland bahti 0,0548 0,0473
Cin Renminbisi 0,2587 0,2231
Misir poundu 0,2825 0,2683
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE

DUZEYI (devam)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 2010'da sona eren yillarda Grup’un bilangosundaki net doviz
pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulagsacagi durumlar 6zetlenmistir.

2011
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlk/yiikiimliiliigii (26.874.571) 26.874.571 20.764.698 (20.764.698)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolan net etki (26.874.571) 26.874.571 20.764.698 (20.764.698)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/yiikiimliiligii 5.047.828 (5.047.828) 23.766.450 (23.766.450)
Avro riskinden korunan kism (-) - - - -
Avro net etki 5.047.828 (5.047.828) 23.766.450 (23.766.450)
Diger doviz kurlarmm ortalama %10 degismesi halinde
Diger d6viz net varhk/yiikiimiiiligi (27.179) 27.179 - -
Diger doéviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklan net etki (27.179) 27.179 - -
(21.853.922) 21.853.922 44.531.148 (44.531.148)
2010
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degigsmesi halinde
ABD Dolar1 net varlk/yiikiimliiigii (19.572.943) 19.572.943 24.148.980 (24.248.980)
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolan net etki (19.572.943) 19.572.943 24.148.980 (24.148.980)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlk/yiikiimliigii 8.855.434 (8.855.434) 45.953.575 (45.953.575)
Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 8.855.434 (8.855.434) 45.953.575 (45.953.575)
Diger doviz kurlarmm ortalama %10 degismesi halinde
Diger doviz net varlik/yikiimliiligi (62.131) 62.131 - -
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklan net etki (62.131) 62.131
(10.779.640) 10.779.640 70.102.555 (70.102.555)
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki Tiirkiye’den ihracat ve ithalat
tutarlar1 asagidaki tablolarda gosterilmistir:

2011 2010
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 184.240.120 435.908.952 153.532.808 305.430.492
ABD Dolar 56.752.474 95.508.170 59.636.892 89.476.807
Toplam ihracat tutan 531.417.122 394.907.299
2011 2010
ithalat tutan 383.451.602 229.757.340

(c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliikklerini fonlama riski, fonlama imkan yiiksek borg¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka kredileri mali
acgidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

(d)  Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Finansal aracglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf ig¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosediirlere gore Grup,
biiylik bakiyeli misteriler i¢in (iliskili taraflar harig) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Miisterilerin gecmisteki 6deme performansi, finansal giicii, ticari
iligkilerinin durumu, ticari biiyiime potansiyeli ve yonetim anlayis1 géz 6niinde bulundurularak kredi
limitleri olugturulur. Bu limitler her yil gézden gecirilir, yiiksek risk tagidigi diisiiniilen miisteriler i¢in
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar (*)
2011 Miskili taraf Diger Migkili taraf Diger

Bankalardaki mevduat

iliskili taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyle 8.839.332 244.837.151 - 7.655.176
maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kisim

2.336.279

61.996.346

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarm net defter degeri 8.839.332 218.660.586 - 7.655.176

Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 26.176.565

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi

Deger diigiikligiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.538.876
- Deger diigiikliigii (-) - (1.538.876)

- Teminat ile giivence altina alinmug kismi

2.336.279

61.996.346

(*) Vergi ve diger yasal alacaklari igermemektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar (*)
2010 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger

Bankalardaki mevduat

iliskili taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyle 5.848.136 193.636.991 - 8.409.655
maruz Kalinan azami Kredi riski

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmuig kistm

10.957.401

40.722.637

Vadesi gegmemis/deger diigiikliigiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri 5.021.324 182.906.304 - 8.409.655

Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri 826.812 10.730.687

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi

Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.633.788
- Deger diisiikliigii (-) - (1.633.788)

- Teminat ile giivence altina alinmus kismu

10.957.401

40.722.637

(*) Vergi ve diger yasal alacaklar igermemektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Grup, vadesi gegmis olanlar dahil iligkili taraflardan olan alacaklarinin, grup sirketlerinden olmalar1 ve
onceki donemlerde tamaminin tahsil edildigini goz Oniine alarak tahsilat riski tasimadigini
diisiinmektedir.

Grup, vadesi gecmis alacaklarin daha onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis kurumsal
misterilerden olusmast ve daha Once tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatlarin
gerceklestirildigi kurumsal miisterilerden olmalar1 nedeniyle siipheli alacak karsiligi ayirmamustir.
Ayrica vadesi gegmis ancak deger disiikligline ugramamis alacaklarin vade dagilimi incelendiginde
biiyiik bir boliimiiniin vadesi iizerinden ii¢ aydan az bir siire gegtigi goriillmektedir.

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus iligkili taraflar dahil alacaklarmin
vadesininin iizerinden ge¢cme siireleri dikkate alarak hazirlanan yaglandirmasi asagidaki sekildedir:

2011 2010

0-1 ay aras1 23.100.236 8.762.034
1-3 ay aras1 2.169.618 1.876.675
3-12 ay aras1 906.711 918.791
26.176.565 11.557.500

(e) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarmna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢cin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net borg/(6zkaynaklar+net bor¢+ana ortaklik
dis1 paylar) orammi kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin toplam yiikiimliiliik tutarmndan
(bilangoda gosterildigi gibi finansal borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynaklar+net borg+ana ortaklik dig1 paylar)
orani agagidaki gibidir:

2011 2010
Toplam finansal yiikiimliilikler 360.387.148 165.563.634
Hazir degerler (64.369.885) (52.012.312)
Net borg 296.017.263 113.551.322
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 918.503.467 793.446.034
Kontrol giicii olmayan paylar 137.169.686 113.819.014
Ozkaynaklar+net borg+kontrol giicii olmayan paylar 1.351.690.416 1.020.816.370
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg+kontrol giicii olmayan paylar) oram %22 %11
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gdsterilen
31 Aralik 2011 nakit benzerleri dahil) finansal varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 64.369.885 - - 64.369.885 4
Ticari alacaklar 244.837.151 - - 244.837.151 7
iliskili taraflardan alacaklar 8.839.332 - - 8.839.332 7
Finansal yatirimlar - 205.520 - 205.520 5
Diger finansal varhiklar (**) 7.655.176 - 7.655.176 8
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - 360.387.148 360.387.148 6
Ticari borglar - - 114.726.542 114.726.542 7
iliskili taraflara borglar - - 5.257.746 5.257.746 7
Diger finansal yikiimlilikler (**) - - 10.867.702 10.867.702 8

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2010 nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal yiikimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 52.012.312 - - 52.012.312 4
Ticari alacaklar 193.636.991 - - 193.636.991 7
[liskili taraflardan alacaklar 5.848.136 - - 5.848.136 7
Finansal yatirimlar - 186.554 - 186.554 5
Diger finansal varliklar (**) 8.409.655 - 8.409.655 8
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - 165.563.634 165.563.634 6
Ticari borglar - - 105.554.449 105.554.449 7
iliskili taraflara borglar - - 3.832.810 3.832.810 7
Diger finansal yikimlilikler (**) - - 7.555.776 7.555.776 8

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini1 diistinmektedir.

(**) Vergi ve diger yasal alacak ve borglar1 igermemektedir.

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirtirliikteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Yeni
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayithi degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tagmirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayitli degerlerinin, ilgili slipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 6ngoriilmektedir.
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (devami)
Parasal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul

degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak {izere saptanan gercege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii nakit akimlarmin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Dipnot 6).

(f) Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Grup, bilangcoda gercege uygun deger iizerinden
olciilen finansal araclar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalariin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmustir:

Seviye 1:Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yiikiimliiliikler i¢in direkt
veya dolayli gbzlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin

girdiler.
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Varliklar / (Yiikiimliiliikler)
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal araglar
- Tiirev Araglar - 2.009.757
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - 205.520
- Sirket bonolar
Toplam Varhklar / (Yiikiimliiliikler) - 2.215.277
2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Varhiklar / (Yiikiimliiliikler)
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal araglar
- Tiirev Araglar - (1.316.479)
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - 186.554
- Sirket bonolari -
Toplam Varhiklar / (Yiikiimliiliikler) - (1.129.925)
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DIPNOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un bagh ortakliklarindan PT Indo Kordsa Tbk ve PT Indo Kordsa Polyester’in alim ve satim
faaliyetlerinde Amerikan Dolar1 cinsinden islemlerin agirliginin artmasi nedeni ile, kur
degisimlerinden kaynaklanan riskin ortadan kaldirilmasi amaciyla, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere sirketlerin fonksiyonel para biriminin Amerikan Dolar1 olarak degistirilmesine
karar verilmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Thai Indo Kordsa, Tayland’da yasanan sel felaketinden dolay1 sigorta
sirketinden olan alacaklar1 i¢cin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tahakkuk ettirmis oldugu 14.883.206
ABD Dolar1 (28.112.888 TL) tutarindaki gelirlerinin 9.466.350 ABD Dolar1 (17.880.989 TL)
tutarmdaki kismim 2012 yili Ocak ay1 itibariyle tahsil etmistir.
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