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Kordsa Global Endustriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Yoénetim Kurulu'na

Giris

1. Kordsa Global Endistriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagli
ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide bilangosunu, ayni tarihnte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yobnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata
velveya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigcimde
hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda goérUs bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gercgeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gergedgi dodru ve dirist bir bicimde vyansitip
yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi saglamak uzere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lGzere dnemli yanhslik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z éniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan onemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bltin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gbrislimizin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gortis

4.

Gorisumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kordsa Global Endustriyel
iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini
ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bigcimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Burak Ozpoyraz, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

istanbul, 16 Mart 2009
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnotlar 2008 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 564.659.247 441.655.489
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 62.689.477 55.646.131
Ticari Alacaklar (net) 8 166.470.775 164.639.843
Diger Alacaklar 9 19.994.716 7.579.046
Stoklar (net) 10 290.747.687 202.085.671
Diger Donen Varliklar 17 24.756.592 11.704.798
Duran Varhklar 740.645.058 682.446.591
Diger Alacaklar 9 8.985.281 10.395.909
Finansal Yatirimlar 5 3.013.251 6.418.064
Maddi Varliklar (net) 11 664.985.701 605.800.412
Maddi Olmayan Varliklar (net) 12 6.124.839 5.903.857
Serefiye 13 45.595.167 45.595.167
Ertelenen Vergi Varliklar 25 10.850.949 7.740.350
Diger Duran Varliklar 17 1.089.870 592.832
Toplam Varhklar 1.305.304.305 1.124.102.08C

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
diizenlenmis
Dipnotlar 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 309.085.304 232.469.468
Finansal Borglar 6 123.889.804 86.126.617
Ticari Borglar 8 144.301.458 110.574.819
Diger Borglar 9 11.712.478 10.899.992
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligi 25 2.742.516 1.539.860
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 17 26.439.048 23.328.180
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 213.354.005 223.154.715
Finansal Borglar 6 141.080.826 163.134.222
Diger Finansal Yikiimliilikler 7 - 5.140.807
Diger Borglar 9 5.025.989 5.115.033
Devlet Tesvik ve Yardimlari 14 2.858.487 1.836.843
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 15 15.972.549 16.099.693
Ertelenen Vergi Yikimliligi 25 48.409.688 31.545.662
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17 6.466 282.455
OZKAYNAKLAR 782.864.996 668.477.897
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 18 683.386.667 584.666.467
Odenmis Sermaye 18 194.529.076 194.529.076
Hisse Senetleri lhra¢ Primleri 18 62.052.736 62.052.736
Hissedarlarin Sermaye Katkis1 18 491.623.822 491.623.822
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 18 (32.498) 169.584
Yabanci Para Cevrim Farklar1 18 (38.308.177) (100.822.290)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 11.240.678 11.240.678
Gegmis Yillar Zararlart 18 (78.704.609) (97.838.876)
Net Donem Kar1 18 40.985.639 23.711.737
Azmlhik Paylan 99.478.329 83.811.430
Toplam Kaynaklar 1.305.304.305 1.124.102.08C
Taahbhiitler, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 15

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnotlar 2008 2007
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 19 1.140.013.826 1.203.637.66:
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (941.191.008) (1.070.150.29¢
BRUT KAR 198.822.818 133.487.368
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (39.830.286) (37.258.814)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (52.235.263) (57.412.287)
Arastima ve Gelistirme Giderleri (-) 20 (7.063.679) (4.159.840)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 20.952.348 30.787.349
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (16.698.704) (7.001.526)
FAALIYET KARI 103.947.234 58.442.250
Finansal Gelirler 22 74.340.550 37.793.404
Finansal Giderler (-) 23 (108.124.769) (49.138.066)
VERGI ONCESI KAR 70.163.015 47.097.588
Vergi Gideri:
- Dénem Vergi Gideri 25 (13.096.706) (7.006.746)
- Ertelenen Vergi Gideri 25 (10.825.932) (14.964.919)
NET DONEM KARI 46.240.377 25.125.923
NET DONEM KARININ DAGILIMI
- Ana Ortaklik Paylar 40.985.639 23.711.737
- Azilik Paylari 5.254.738 1.414.186
1.000 adet hisse bagina kazang 2,38 1,29

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Hissedarlarin Finansal Kardan ayrilan
Odenmis Hisse senetleri sermaye  varhklar deger Yabanci para kisitlanmis Gegmis yillar Net donem Azinhik Toplam
sermaye ihra¢ primleri katkis1 artig fonu _ ¢evrim farklar yedekler zararlar kar1 Toplam paylari ozkaynaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler
onceden raporlanan 194.529.076 107.292.736 491.623.822 8.836.688 (50.753.358) 8.707.035 (159.251.784) 55.172.359 656.156.574 113.036.746 769.193.3
Fonksiyonel para birimi
degisikligi etkisi (Dipnot 2.3) - - - - - - 10.031.241 - 10.031.241 - 10.031.2
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler
yeniden diizenlenmis 194.529.076 107.292.736 491.623.822 8.836.688 (50.753.358) 8.707.035 (149.220.543) 55.172.359 666.187.815 113.036.746 779.224.5¢
Intifa senetleri geri alimi1 (Dipnot 18) - (45.240.000) - - - - - - (45.240.000) - (45.240.0(
Transferler - - - - - 2.533.643 52.638.716 (55.172.359) - - -
Bagli Ortaklik etkin
ortaklik pay1 degisimi - - - 169.584 - - (1.257.049) - (1.087.465) (12.537.380) (13.624.8
Satilmaya hazir finansal varliklarin
makul degerindeki azalig - - - (8.836.688) - - - - (8.836.688) 125.858 (8.710.8:
Temettii 6demesi - - - - - - - - - (676.043) (676.043)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - (50.068.932) - - - (50.068.932) (17.551.937) (67.620.8¢
Net donem kar1 - - - - - - - 23.711.737 23.711.737 1.414.186 25.125.9:
31 Aralik 2007 itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 169.584 (100.822.290) 11.240.678 (97.838.876) 23.711.737 584.666.467 83.811.430 668.477.8¢
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 169.584 (100.822.290) 11.240.678 (97.838.876) 23.711.737 584.666.467 83.811.4:
Transferler - - - - - - 23.711.737 (23.711.737) - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin
makul degerindeki azalig - - - (202.082) - - - - (202.082) (133.602) (335.684)
Temettii 6demesi - - - - - - - - - (1.883.173) (1.883.17
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - 58.406.053 - - - 58.406.053 14.643.231 73.049.2¢
Bagli ortaklik etkin
ortaklik pay1 degisimi (Dipnot 2) - - - - - - (4.577.470) - (4.577.470) (2.214.295) (6.791.7¢
Bagl ortaklik satis1 sebebiyle
gelir tablosu ile iligkilendirilen tutar (Dipnot 23) - - - - 4.108.060 - - - 4.108.060 - 4.108.0¢
Net dénem kar1 - - - - - - - 40.985.639 40.985.639 5.254.738 46.240.37
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 194.529.076 62.052.736 491.623.822 (32.498) (38.308.177) 11.240.678 (78.704.609) 40.985.639 683.386.667 99.478.329 782.864.9¢

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis

Dipnotlar 2008 2007

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar

Net donem kar1

isletme dig1 faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan
net nakit tutariin net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:

46.240.377

25.125.923

Amortisman ve tiikkenme paylar 44.041.564 46.276.621
Kidem tazminati 16 2.618.182 3.024.847
Ertelenen vergi 25 10.825.932 14.964.919
Faiz geliri 22 (2.589.363) (3.339.839)
Faiz gideri 23 19.683.624 23.687.054
Maddi varlik satis kari - net 21 (407.439) (10.775)
Devlet tegviklerinin itfasi 548.893 (138.369)
Stok deger dusiikliigi (1.358.140) 3.674.899
Servis sozlesmesi iptalinden dogan yiikiimliiliik 303.244 (343.420)
Personel prim tahakkuku 17 3.690.282 2.393.687
Personel izin karsilig 17 2.924.836 3.389.457
Calisanlara saglanan fayda karsilig 16 1.762.257 881.945
Bagli ortaklik satig zarar1 24 9.740.365 -

Stiipheli alacak karsilig1 8 1.147.331 2.643.844
Tirev finansal arag (geliri)/gideri 7 (5.140.807) 5.140.807
Bagl ortaklik satis1 kur farki gideri 23 4.108.060 -

Vergi gideri 25 13.096.706 7.006.746
Vadeli aliglardan tahakkuk etmemis finansman gideri (728.695) 27.335
Vadeli satistan tahakkuk etmemis finansman geliri (161.741) (21.693)
Gergeklesmeyen kur farki gideri/(geliri) 22.468.094 (16.134.995)
Satim amagli elde tutulan varlik satis kar 21 - (657.000)
Maddi varlik deger diisiikliigii 11 - 16.802.072
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari 21 - (7.382.515)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler ncesi saglanan nakit akimi 172.813.562 127.011.550

isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler

Ticari alacaklar (9.912.473) 24.389.043

Stoklar (93.554.699) 41.832.259

Diger kisa vadeli alacaklar ve varliklar (27.161.521) 2.041.879

Diger uzun vadeli alacaklar ve varliklar 913.590 1.064.470

Ticari borglar 42.883.533 (33.860.606)

Diger kisa vadeli borglar ve yiiktimliiliikler 5.075.689 6.784.553

Diger uzun vadeli borglar ve yiikiimliiliikler (365.033) (25.744)
(Odenen kidem tazminati 16 (2.033.058) (1.656.517)

Odenen calisanlara saglanan faydalar 16 (1.951.976) (1.594.289)

Odenen personel izin karsiligt 17 (3.913.323) (1.857.555)

Odenen personel primi (2.393.687) (3.048.627)

Odenen vergiler (11.894.050) (14.054.291)

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 68.506.554 147.026.125

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari

Maddi ve maddi olmayan varlik alimlari 11,12 (46.693.764) (45.364.265)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 4.369.466 20.880.682
Bagli ortaklik satisindan dolay1 nakit gikisi 24 (3.018.873) -

Alman faiz 22 2.589.363 3.339.839
Bagli ortaklik ilave hisse aliminda kullanilan nakit 2 (6.791.765) (13.668.572)
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen net nakit 5 3.878.700 27.108.402
Satim amagli elde tutulan maddi varlik satisindan elde edilen nakit - 1.725.000
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (45.666.873) (5.978.914)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:

Ana ortaklik dis1 paya 6denen temettii (1.883.173) (676.043)
Odenen banka kredileri-net (7.632.611) (79.426.049)
Odenen faiz (18.809.316) (22.902.153)
Intifa senetleri geri alimi - (45.240.000)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (28.325.100) (148.244.245)
Yabanci para ¢evrim farklart 12.528.765 (7.207.611)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig 7.043.346 (14.404.645)
Dénem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 4 55.646.131 70.050.776
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 4 62.689.477 55.646.131

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kordsa Global” ya
da “Grup”) 9 Subat 2006 tarihinde Hact Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding™) istiraki
olarak kurulmus olup, Istanbul, Tiirkiye’de kayithdir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet
gostermektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu arag lastiklerinin yapisinda bulunan ve ana iskeleti olusturulan bezler ile
sinai tiir bezlerin imalati; transmisyon kayislari, V kayislari, lastik hortumlar gibi kaucuk ve plastik
malzemenin yapisinda bulunan sinai bezler ile sinai tek kordun imalati; agir denyeli elyafin ve
baglant1 bezlerinin imalati; her tiirli ipligin lastik kord bezine, mekanik kauguk mallarda kullanilan
bezlere, kilavuz bezlere ve diger kaucuk takviye malzemesine doniistiiriilmesi ve bunlarin
pazarlanmast; araba lastiklerinde ve mekanik kauguk tiriinlerinde kullanilmak tizere Naylon 6, Naylon
6.6 ve PET (Polyethylene-terephthalate) HMLS (High Modulus Low Shrinkage) polyester ve rayon
agir desiteks iplik imalati; ve tiim pazarlama, satisg, ithalat ve ihracatidir.

Kordsa Global, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Grup’un
IMKB’ye kayith %9 oraminda hissesi mevcuttur. Aymi tarih itibariyle Grup’un hisselerini elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Dipnot 18):

%
Hact Omer Sabanci Holding A.S. 91,00
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim
Isletmeleri A.S. <1
Teknosa I¢ ve Dis Tic. A.S. <1
Exsa Export Sanayi Mamiilleri
Satis ve Arastirma A.S. <1
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. <1
Halka acik kisim ve Takasbank 9,00
100,00

Kordsa Global’in kayitli oldugu adresi agagida yer almaktadir:

Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Sabanci Center Kule 2

Kat: 16-17

34330 4. Levent

Istanbul



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolide edilen
Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu iilke ve boliimlere gore raporlama amact dogrultusunda Bagl

Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi boliimler agsagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar Ulke Cografi boliim
InterKordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
InterKordsa GbRmH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Nile Kordsa Company Misir Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kian Kordsa (*) fran Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa, Inc. Amerika Birlesik Devletleri Kuzey Amerika
Kordsa Arjantin Arjantin Giiney Amerika
Kordsa Brezilya Brezilya Giiney Amerika
PT Indo Kordsa Tbk (“Branta Mulia”) Endonezya Asya
PT Indo Kordsa Teijin

(“Branta Mulia Teijin”) Endonezya Asya
Thai Indo Kordsa Co., Ltd. (“Thai Branta Mulia”) Tayland Asya
Kordsa Qingdao Nylon Enterprise (“KQNE”) Cin Asya
Sabanci Industrial Yarn and Tire Cord

Fabric B.V. (“Sabanci1 B.V.”) Hollanda Diger
Kordsa Mauritius Mauritius Diger
Dusa Spain International, S.L. Ispanya Diger
Acordis International B.V. Hollanda Diger

(*)  Grup, Kian Kordsa’daki hisselerinin tamamini 16 Nisan 2008 tarihinde, Kian Kordsa’nin mali
imkansizlig1 sebebiyle 6deyemedigi 14.234.235 ABD Dolar1 tutarindaki banka kredisini garantor sifatiyla
6dedikten ve Kian Kordsa'dan 4.700.000 ABD Dolar tutarindaki ticari alacaklarini tahsil ettikten sonra
bedelsiz olarak devretmistir. Kian Kordsa’nin faaliyet sonuglari satis tarihine kadar konsolide finansal

tablolara dahil edilmistir (Dipnot 24).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 16 Mart 2009 tarihli
toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Bagkan Mehmet Nurettin Pekarun ve Bagkan
Yardimcis1 Biilent Bozdogan tarafindan imzalanmstir. Grup’un hissedarlar1 konsolide finansal
tablolar iizerinde finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Grup’un
olagan genel kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi amacgli olarak hazirlanan Dipnot 3’te Kordsa
Global’in kurumsal yonetim faaliyetlerine iliskin bilgiler “Diger” grubu icerisinde gosterilmistir.

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak
iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig"i yiirtrliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulart gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alimdigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem konsolide finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Dipnot 2.4).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

a)

2008 yihinda yiiriirliige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan
degisiklik ve yorumlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 itibariyle baslayan donemler i¢in
¢ikarilmistir ve uygulamasi zorunludur. Ancak bu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un
konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi yoktur.

i)

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve lsletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin
Islemler”

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar1”

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmisg Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”

2008 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gecgerlilik tarihinden once
uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

Grup ‘un konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak ve 1 Temmuz 2009 itibariyle baslayan
donemler igin ¢ikarilmistir ve uygulamasi zorunludur. Bu standartlar, degisiklikler ve yorumlar Grup
tarafindan yiirtirliik tarihinden 6nce uygulanmamustir.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
raporlama donemleri i¢in gegerlidir)

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” ve “Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net
Gelir Tablosu Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gecerlidir)

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)
UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diusiikliigii” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan raporlama dénemleri igin gecerlidir)

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir)

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir)

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya
Konu Olabilecek Kalemlere Ilgili Degisiklikler (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir)

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Dipnotlar”
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

i)

Grup 'un konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve yorumlar:

Grup yoOnetimi, asagidaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

B)

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemleri igin gecerlidir)

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir)

UMS 29 (Degisiklik), “Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi”
(1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir)
UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi” (1 Ocak
2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama dénemleri i¢in gecerlidir)

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir)

UMS 40 (Degisiklik), “Yatinrm Amagli Gayrimenkuller” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan raporlama donemleri igin gegerlidir)

UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir)

UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlar1” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan raporlama donemleri igin gecerlidir)

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat S6zlesmeleri”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemleri igin gecerlidir)

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin
sunumu - Satig opsiyonlu finansal Araglar ve tasfiye siirecinde ortaya ¢ikan yiikiimliliikler”
(1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama doénemleri i¢in gegerlidir)
UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ilk Uygulanmas1” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan raporlama donemleri igin gecerlidir)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim ile riskinden korunma”

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhiklarin Finansal Tablolarmin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, fonksiyonel para birimleri
cinsinden hazirlanmis olup Grup’un konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina
uygunluk ag¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yabanci Bagl Ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikkleri bilango tarihindeki ilgili doviz kurundan Yeni
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderler ilgili ortalama doviz kuru
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dénem basindaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

10



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

C)

a)

b)

Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklarinin (“Grup”) asagidaki (b), (¢) ve (d) maddelerinde
belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmislardir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalari1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlan
gosterilmisgtir:

Grup ve Bagh Ortakhiklar

tarafindan sahip olunan Etkin ortakhik
Bagh Ortakhiklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
InterKordsa GmbH 100,00 100,00
InterKordsa GbRmH 100,00 100,00
Kordsa GmbH 100,00 100,00
Nile Kordsa Company 51,00 51,00
Kordsa, Inc. 100,00 100,00
Kordsa Arjantin 100,00 100,00
Kordsa Brezilya 94,49 94,49
PT Indo Kordsa Tbk 60,21 60,21
PT Indo Kordsa Teijin (*) 99,99 60,20
Thai Indo Kordsa 64,19 38,65
KQNE 99,50 99,50
Sabanci B.V. 100,00 100,00
Kordsa Mauritius 100,00 100,00
Dusa Spain International, S.L. 100,00 100,00
Acordis International B.V. 100,00 100,00

(*)  Grup, 17 Aralik 2008 tarihinde PT Indo Kordsa Teijin’in %29,99’luk hissesini ana ortaklik disi
paylardan 4.420.800 ABD Dolar1 (6.791.765 YTL) bedelle satin almis ve bu hisse alimi islemi
neticesinde Grup’un PT Indo Kordsa Teijin’deki etkin ortaklik payr %99,99’a ulasmistir. Hisse
alim bedeli ile ana ortaklik dis1 paylardan alinan hisselerin defter degeri arasindaki fark Grup’un
Ozkaynak degisim tablosunda geg¢mis yillar zararlari hesabina tahsis edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

d)

€)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlan
gosterilmisgtir:

Grup ve Bagh Ortakhiklar

tarafindan sahip olunan Etkin ortakhk
Bagh Ortakhklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
InterKordsa GmbH 100,00 100,00
InterKordsa GbRmH 100,00 100,00
Kordsa GmbH 100,00 100,00
Nile Kordsa Company 51,00 51,00
Kian Kordsa 60,00 60,00
Kordsa, Inc. 100,00 100,00
Kordsa Arjantin 100,00 100,00
Kordsa Brezilya 94,49 94,49
PT Indo Kordsa Thk 60,21 60,21
PT Indo Kordsa Teijin 70,00 42,15
Thai Indo Kordsa 64,19 38,65
KQNE 99,50 99,50
Sabanci B.V. 100,00 100,00
Kordsa Mauritius 100,00 100,00
Dusa Spain International, S.L. 100,00 100,00
Acordis International B.V. 100,00 100,00

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
Ozkaynaktan mahsup edilmektedir. Grup ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup ve Bagli Ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettii, sermaye
ve donem karindan g¢ikarilmustir.

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, veya %20 nin {izerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve makul degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili
karsilik dusiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtir
(Dipnot 5).

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip

hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik disi pay olarak
gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. 1 Ocak-
31 Aralik 2008 hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak-31 Aralik 2008 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Kordsa Brezilya’nin fonksiyonel para birimi, Sirket’in faaliyet
gosterdigi ekonomideki para birimi olan Brezilya Reali’nin Sirket’in faaliyet sonuglarini daha dogru
yansittigina kanaat edilmesi sebebiyle, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle Brezilya Reali olarak
degistirilmistir. Grup, so6z konusu fonksiyonel para birimi degisikligini ge¢mise yonelik olarak
hesaplamis ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara yansitmistir.

S6z konusu diizeltmenin etkisi agagida 6zetlenmigtir:

Yeniden Onceden
diizenlenmis raporlanan
2007 2007
Maddi varliklar 707.153.242 697.122.001
Gegmis yillar zararlari (149.220.543) (159.251.784)
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satig tutarindan
mal satiglarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili vergilerin diislilmesi suretiyle
gosterilmistir. Grup’un satiglarin1 vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdylelikle islemin etkin bir finansman iglemi igeriyor
olmas1 durumunda, satisin karsiligimin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore ilgili donemlere yansitilir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢cer¢evesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte

Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti hareketli
ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir (Dipnot 10). Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi varhklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiikligii diistildiikten
sonraki net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 11). Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen
faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir.

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15
Binalar 20-40
Makine, tesis ve cihazlar 2-30
Motorlu tasitlar 3-5
Demirbaslar 3-7
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitl deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmas ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Bir
varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhifin net satis fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligmn kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir.

Durdurulan faaliyetler

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gore durdurulan faaliyet, bir
isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismu olup ayr1 bir ana ig
kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana is
kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basma koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde
satiginin bir pargasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satig
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle Ol¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi Kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarari dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin igletme, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini, ve diger tanimlanabilir
haklar1 icermektedir. Maddi olmayan varliklar, ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alinir ve
20 y1l1 gegmeyen tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 12).

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin alma ydntemine gére muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta baglh yiikiimliiliiklerin
makul degerindeki iktisap edenin paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger disiikliiglinli isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disiikligii tespit
calismasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul degeri
igerisindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda fark gelir olarak
kaydedilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmelerde is birlesmelerine ait
hiikiimler uygulanmaz. Dolayisiyla bu tip birlesmelerde serefiye hesaplanmaz. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya c¢ikan iglemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
esnasinda diizeltme islemlerine tabi tutulur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihigi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli vadeli satiglardan
kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmistir. Grup’un, ddenmesi
gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde
ticari alacaklar i¢in bir deger diistikliigii karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 8).

Vade farki finansman gelir/(giderleri)

Vade farki finansman gelir/(giderleri) vadeli alis ve satislardan dolay1 yiiklenilen gelir/(giderleri) ifade
eder. Bu ¢esit gelir/(giderler) donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir
ve gideri kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiligiin mevecut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 15).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olan1 iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltillir (Dipnot 6). Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un Tiirkiye’de calisan personelinin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin simdiki
zamana indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 16).

Calisma donemi sonrasinda saglanan faydalar

Calisma donemi sonrasina iligskin fayda yiikiimliiliikleri, cari ve 6nceki donemlerde calisanlarca
sunulan hizmet sonucunda ortaya ¢ikan gelecekte 6denmesi beklenen yiikiimliiliigiin, plan varliklari
diistildiikten sonraki bugiinkii degeridir. Belirli fayda sorumluluklarinin bugiinkii degerinin ve ilgili
cari hizmet maliyetleri ile uygulanabilir olmasi durumunda geg¢mis hizmet maliyetlerinin
belirlenmesinde, bagimsiz aktiier varsayimlari ve '6ngoriilen birim kredi yontemi' kullanilmisgtir.

Mgili cari hizmet maliyetinin ve uygulanabilir oldugu durumlarda, gegmis hizmet maliyetinin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde, ilgili fayda plan varliginin fayda formiiliine gére hizmet siiresine baglanir.
Ancak, calisanin sonraki yillardaki hizmeti, 6nceki yillardaki hizmetinden ¢ok daha yiiksek faydaya
sebep olacaksa, bu fayda; calisanin hizmetinin, plan kapsaminda ilk fayda saglamaya basladigi
tarihten, calisanin daha fazla hizmetinin, maas artiglar1 haricinde, 6nemli tutarlarda ek faydalara sebep
olmayacagi tarihe kadar dogrusal bir gider olarak konsolide gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 16).

Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugu durumlarda makul degerleri ile
mubhasebelestirilir. Devlet yardimlar1 kargilanmasi amaglanan maliyetlerle iligkilendirilerek, arastirma
gelistirme giderlerinden diisiilerek muhasebelestirilirler. Maddi duran varliklarla ile ilgili devlet
tesvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilir ve
ilgili varliklarin ekonomik Omiirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi ile gelir tablosuna
kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Satilmaya hazir finansal varhklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir silire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikg¢a veya isletme sermayesinin arttirtlmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar
olarak siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Konsolide finansal tablolara
yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul
degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul
degerin giivenilir bir sekilde olgiilemedigi durumlarda finansal varligin kayithh degeri elde etme
maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diigiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Grup UMS 39 “Finansal Araglar” uyarinca satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger
degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglar ve =zararlar, finansal varlik finansal
tablolardan c¢ikarildig1 tarihe kadar 6zkaynaklarda makul deger yedeginde takip edilmektedirler.
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda makul deger
yedeginde takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar
donem sonuglari ile iligkilendirilmeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildig:
tarihe kadar dogrudan O&zkaynaklar altinda “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda
muhasebelestirilmistir.  Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan
cikarildiklarinda, Ozkaynaklarda makul deger yedeginde takip edilen ilgili kazang ve zararlar
konsolide gelir tablosuna transfer edilir.
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Ozkaynak kalemleri

Adi hisseler 6denmis sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

Yeni hisse senedi ihraciyla ilgili direk maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan
diistilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Herhangi bir grup sirketi Grup’un hisse senedi bedelini Odeyerek satin aldiginda Grup’un
Ozkaynaklarini, vergi etkisi indirilmis ilgili direk maliyetleri de kapsayan 6deme tutari, hisse senedinin
iptali, yeniden ihra¢ edilmesine kadar O6zkaynaklardan diisiiliir. Bu hisse senetlerinin miiteakip
donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmas1 durumunda tahsil edilen tutar (vergi etkisi indirilmis
olarak ilgili direk maliyetleri kapsayan), 6zkaynaklarda gosterilir.

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalaria izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaklara
katkis1 olarak dikkate alinmamistir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave
edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir. Sermayeye ilave edilmig
olsun veya olmasin, emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir
(Dipnot 18).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zaran iizerindeki vergi yikiimliliigi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari ile yiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan
vergi yikiimliliiglinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliligii ile ilgili diizeltme kayitlarim
igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliililk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliikklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yilikiimlilikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, konsolide
bilango tarihi itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate
almarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiligi, tiim vergilendirilebilir gecici
farklar igin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide, ertelenen vergi
varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliilikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 25).

Dovizli islemler

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler donem sonunda gegerli olan doviz alis,
kurlar tizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢cevrimlerinden dogan
kur kazanci veya zararlar1, gelir tablosuna yansitilmistir.

Alinan krediler ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Uluslararast Muhasebe Standardi 23 “Borglanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gegis hakki
sakli tutulmustur. Grup, UMS 23’0 goniillii olarak erken uygulamayi se¢gmis ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23’te 6ngoériilen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikasi degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri,
ozellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet
bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde
gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 6).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Tiirev finansal araclar ve gomiilii tiirev araclar

Grup’un tlirev finansal araglarini yabanci para ve faiz orani swap iglemleri olusturmaktadir. So6z
konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araclarin muhasebelestirilmesi” standardina ait
gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amach tiirev finansal
araclar olarak muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amach tiirev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile
yansitilir ve kayda alimmalarimi izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Makul degeri pozitif olan tiirev finansal araglar konsolide bilangoda varliklarda, negatif olanlar ise
yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 7).

Ertelenen finansman gideri

Ertelenen finansman giderleri (temel olarak finans kuruluslarindan uzun vadeli banka kredileri
aliminda katlanilan giderler) uzun vadeli kredilerin vadeye kalan siireleri dogrultusunda, efektif faiz
metodu kullanilarak itfa edilmektedir (Dipnot 17).

Mliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, Hact Omer Sabanci Holding A.S. Grubu sirketleri,
Grup’un ist diizey yonetim kadrosu, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh
sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Grup, ist diizey
yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iyeleri, bagkan (CEO) ve baskan yardimcilart ve bagh
ortakliklarin genel miidiirleri olarak belirlemistir (Dipnot 27).

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, net karm ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle hesaplanir (Dipnot 26).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen

kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir
(Dipnot 4).

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Grup’un elinde bulunan baglh ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 18).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu
saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger bdliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda
Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un, belirli
bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik
cevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi
boliimdiir. Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi
icin gereklilik; boliim hasilatimin biiylik bir cogunlugunun grup dis1 miisterilere yapilan satislardan
kazanilmas1 ve grup disi misterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen
islemlerden elde edilen bdliim hasilatinin, tim bdélimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi, veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun, kar elde eden boliimlerin
toplam sonugclart ile zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda bilyiik olaninin en az
%10’una isabet etmesi, veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklariin en az %10 unu
olusturmasidir.

Grup’un risk ve fayda oranlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle;
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi boliimler belirlenmistir.
Grup’un boliim bilgilerinin raporlanmasma yonelik ikincil format olarak iiretilen iriinler dikkate
almarak endiistriyel boliimler belirlenmistir (Dipnot 3).
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarmm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemlerle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile, 1 Ocak -
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi igin
31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangosunda ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunda gerekli smiflandirma iglemlerini yapmistir. Bu degisiklikler asagida
aciklanmigtir:

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “fliskili Taraflardan Alacaklar” igerisinde siniflandirilan
5.270.993 YTL tutarindaki alacaklar “Ticari Alacaklar” hesabina siniflandirilmisgtir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Ticari Alacaklar” igerisinde siniflandirilan 3.329.305
YTL tutarindaki verilen avanslar ve verilen depozito ve teminatlar “Diger Alacaklar” hesabina
siniflandirtlmistir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Diger Alacaklar” igerisinde siniflandirilan 8.226.065 YTL
tutarindaki alacaklar “Diger Donen Varliklar” hesabina siniflandirilmugtir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Diger Duran Varliklar” igerisinde siiflandirilan
91.001 YTL tutarindaki alacaklar uzun vadeli “Diger Alacaklar” hesabina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilancoda, kisa ve uzun vadeli “Finansal Kiralama islemlerinden
Borglar” hesabinda smiflandirilan 413.780 YTL ve 2.066.019 YTL tutarindaki borglar, sirasiyla kisa
ve uzun vadeli “Finansal Bor¢lar” hesabina siniflandirilmustir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “iliskili Taraflara Borglar” hesabinda simiflandirilan
3.638.527 YTL tutarindaki borglar, “Ticari Bor¢lar” hesabina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Alian Avanslar” hesabinda siiflandirilan 503.240 YTL
tutarindaki avanslar, “Diger Bor¢lar” hesabina siniflandirilmstir.
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31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, kisa vadeli “Bor¢ Karsiliklar1” hesabinda siniflandirilan
1.539.860 YTL tutarindaki vergi ylkiimliligii “Doénem Kart Vergi Yikiimliligi” hesabinda
siniflandirtlmistir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, uzun vadeli “Bor¢ Karsiliklar1” hesabinda simiflandirilan
16.099.693 YTL tutarindaki uzun vadeli yiikiimliiliikler, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar” hesabinda siniflandirilmugtr.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Tiirev Finansal Varliklar” hesabinda smiflandirilan
5.140.807 YTL tutarindaki tiirev finansal araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler, “Diger Finansal
Yiiktimliiliikler” hesabinda siniflandiriimistir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Diger Finansal Yiikiimliilikler” hesabinda siniflandirilan
5.115.033 YTL tutarindaki uzun vadeli yiikiimliiliikler, “Diger Borglar” hesabinda siniflandirilmstir.

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “Ge¢mis Yillar Kar/Zararlar1” igerisinde smiflandirilan
1.209.437 YTL tutarindaki karlar “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” hesabi igerisinde
sinmiflandiriimstir.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda, “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” hesabinda smiflandirilan 803.215 YTL tutarindaki gelirler “Satis Gelirleri” hesabina
siniflandirilmustir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmasi
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve
yiikiimliiliklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:
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(@)  Serefiye iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger
disiikliigii i¢in gdzden gegirilir. S6z konusu nakit {ireten birimin geri kazanilabilir degeri kullanim
degeri hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalari iskonto edilmis vergi
sonrasi nakit akim tahminlerini igermekte olup ABD Dolar1 bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar
Kordsa Global yonetimi tarafindan onaylanan ii¢ yillik biitcelere dayanmaktadir. Ug yildan sonrasia
tekabiil eden nakit akimlar1 ii¢ yilda bir tekrarlanan durus siireci dikkate alinarak tespit edilmistir.
Gercege uygun deger tespiti sirasinda ABD Dolart cinsinden bulunan deger bilango tarihi kuru ile
YTL’ye ¢evrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri esasina gore
yapilan hesaplama ddviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim degeri
hesaplamalarinda iskonto orani %5,40 olarak kullanilmigtir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi
iskonto orani olup sirkete 6zgii riskleri de icermektedir. Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
yukaridaki varsayimlart kullanarak yapmis oldugu deger diisiikliigii testleri sonucunda serefiye
tutarinda herhangi bir deger diistikliigl tespit etmemistir.

(b)  Net gerceklesebilir deger

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, stoklar maliyetin veya net gerceklesebilir
degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

(¢)  Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydali omiirleri

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikasi geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger dusiikliugi distildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali émiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(d)  Siipheli alacak karsiligt

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diislikliigii karsiligi olusturulur. Grup ticari alacak
yaslandirmasi ve miisterilerin 6deme performansim degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligin1 belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin ge¢cmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.

(e) Karsihiklar
Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptiric1 bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliligii

yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin glivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Birincil format olarak belirlenen cografi bolimlere gore boliim raporlamasi agagidaki gibidir:

2008 2007
a) Disaridan saglanan boliim gelirleri
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 477.250.761 536.384.307
Kuzey Amerika 253.177.444 264.194.607
Giiney Amerika 174.440.561 178.996.421
Asya 235.145.060 224.062.328
1.140.013.826 1.203.637.66:
2008 2007
b)  Béliim varhklar
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 608.002.550 545.674.425
Kuzey Amerika 183.386.806 143.573.461
Giliney Amerika 247.240.860 195.715.171
Asya 241.294.976 216.700.929
Diger 410.723 644.916
Boliim varhklar (*) 1.280.335.915 1.102.308.902
Boliimlerle iligkilendirilmeyen varliklar 39.057.210 26.593.029
Eksi: Boliimler arasi eliminasyon (14.088.820) (4.799.851)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 1.305.304.305 1.124.102.08C

(*)  Bolim varliklart genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmakta, ertelenen vergi varliklari, vadeli

mevduatlar ve finansman geliri yaratan
iligkilendirilmemistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

C) Boéliim yiikiimliiliikleri 2008 2007
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 87.902.179 78.800.926
Kuzey Amerika 42.922.401 29.313.076
Giiney Amerika 57.151.568 39.885.963
Asya 30.657.066 24.406.165
Diger 159.967 203.034
Boliim yiikiimliiliikleri (**) 218.793.181 172.609.164
Bolimlerle iligkilendirilmeyen yiikiimliiliikler 316.122.834 287.487.168
Eksi: Boliimler arasi eliminasyon (12.476.706) (4.472.149)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 522.439.309 455.624.183

(**) Bolim yiikiimliilikkleri genel olarak faaliyetle ilgili yikiimlilikleri igermekte, vergi yiikiimliliklerini,
diger finansal yiikiimliiliikleri ve finansal borglar1 igermemektedir.

d) 10Ocak- 31 Aralik 2008 itibariyle boliim analizi

Avrupa, Kuzey Giiney Boliimler arasi
Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 477.250.761  253.177.444  174.440.561  235.145.060 - 1.140.013.826
Boliimler arasi gelirler 17.469.682 2.009.004  274.436 808.106 (20.561.228)
Gelirler 494.720.443  255.186.448  174.714.997  235.953.166  (20.561.228) 1.140.013.826
Boliim faaliyet giderleri (417.195.741) (229.505.605) (173.473.773) (218.632.947)  19.385.719 (1.019.422.347)
Bolim sonucu 77.524.702 25.680.843 1.241.224 17.320.219 (1.175.509) 120.591.479
Boliimlerle iligkilendirilemeyen giderler (16.644.245)
103.947.234
e) 10Ocak- 31 Aralik 2007 itibariyle béliim analizi
Avrupa, Kuzey Giiney Boéliimler aras:
Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 536.384.307  264.194.607  178.996.421  224.062.328 - 1.203.637.663
Boliimler aras1 gelirler 13.627.703 3.865.351  756.978 10.685.682  (28.935.714)
Gelirler 550.012.010  268.059.958  179.753.399  234.748.010 = (28.935.714) 1.203.637.663
Béliim faaliyet giderleri (481.057.901) (262.099.050) (195.697.006) (222.345.491)  28.598.939 (1.132.600.509)
Bolim sonucu 68.954.109 5.960.908  (15.943.607)  12.402.519 (336.775) 71.037.154
Boliimlerle iliskilendirilemeyen giderler (12.594.904)
58.442.250
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Yatirim harcamalari

2008 2007
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 18.804.250 19.191.753
Kuzey Amerika 5.369.714 6.645.502
Giiney Amerika 13.605.066 16.349.480
Asya 8.914.734 3.177.530
46.693.764 45.364.265
g)  Amortisman, itfa paylar ve deger diisiikliigii karsihig
2008 2007
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 17.131.231 23.450.689
Kuzey Amerika 7.256.070 10.474.539
Giiney Amerika 7.407.281 16.850.015
Asya 12.246.982 12.303.450
44.041.564 63.078.693
h)  Siipheli alacak karsihg:
2008 2007
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 1.040.313 2.609.852
Kuzey Amerika 19.652 24.729
Giiney Amerika - 3.546
Asya 87.366 5.717
1.147.331 2.643.844
i) Stok deger diisiikliigii karsihg
2008 2007
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 446.956 433.364
Kuzey Amerika 189.282 658.563
Giliney Amerika 1.335.310 3.990.419
Asya 55.331 102.975
2.026.879 5.185.321
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

) Kidem tazminati karsihg

31 Aralik 2008 itibariyle 3.107.516 YTL tutarindaki (2007: 3.024.847 YTL) kidem tazminati karsilig

Avrupa, Ortadogu ve Afrika cografi bolimiine aittir.

Ikincil format olarak belirlenen endiistriyel bdliimlere gore boliim raporlamasi asagidaki gibidir:

a) Disaridan saglanan béliim gelirleri

2008 2007
Naylon iplik 273.860.136 278.064.159
Polyester iplik 26.131.355 27.252.754
Bez 773.836.228 859.182.217
Diger 66.186.107 39.138.533

1.140.013.826 1.203.637.663

b)  Bélim varhklar 2008 2007
Naylon iplik 377.241.290 345.108.974
Polyester iplik 102.176.450 86.961.216
Bez 555.936.598 520.499.768
Diger 65.344.083 39.770.860
Boliim varhklar: 1.100.698.421 992.340.818
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 209.830.099 136.553.882
Eksi: Boliimler arasi eliminasyon (5.224.215) (4.792.620)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 1.305.304.305 1.124.102.08C(
C) Yatirnm harcamalan

2008 2007
Naylon iplik 12.433.093 14.234.804
Polyester iplik 3.709.072 6.846.665
Bez 16.606.282 18.679.598
Diger 13.945.317 5.603.198

46.693.764 45.364.265
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DIiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagida sunulmustur:

2008 2007
Kasa 40.456 434.354
Banka - vadeli mevduat 25.193.010 12.434.615
Banka - vadesiz mevduat 36.948.697 41.213.216
Portfoydeki ¢ekler 507.314 1.563.946
62.689.477 55.646.131

Portfoydeki ¢eklerin tamami {i¢ aydan kisa vadelidir. ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatlar bir
aydan kisa vadeye sahiptir ve yillik agirlikli faiz oran1 %3,12°dir (2007: %3,37).

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar 2008 2007
- Sirket bonolari 2.874.055 2.355.230
- Devlet tahvilleri - 3.625.768
2.874.055 5.980.998
Hisse senetleri 139.196 437.066
3.013.251 6.418.064

31 Aralik 2008 itibariyle satilmaya hazir devlet tahvilleri bulunmamaktadir. Satilmaya hazir sirket
bonolarmin faiz orant %7,50’dir (2007: %7,38). Satilmaya hazir devlet tahvillerinin 31 Aralik 2007
itibariyle faiz oran1 %6,75tir. Sirket bonolar1 Indosat International Finance Company B.V., PGN Euro
Finance Ltd. ve Republic of Indonesia’ya aittir. Bu sirketlerin faaliyet gosterdikleri iilke ve Moody’s
Investors Service Inc tarafindan verilen kredi puanlan sirasiyla Hollanda, Mauritius, Endonezya ve
Ba2, Ba3 ve Ba3’tiir.
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DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2008 2007
Istirak Istirak

orami % Tutar orami % Tutar

Investimentos Lei 8200 <0,01 84.565 - -
Desenbanco <0,01 50.051 <0,01 186.047
Incentivos Fiscais Finor <0,01 4,580 <0,01 10.188
Projeto Optimizagao Cetrel - - <0,01 146.087
Gidasa Sabanci Gida Sanayi ve Ticaret A.S - - 0,03 42.986
Cetrel - - <0,01 38.885
PT Bank Muamalat Indonesia Tbk. - - <0,01 12.864

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - <0,01 9
139.196 437.066

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansal yatirimlarin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 6.418.064 34.891.873
Cikiglar (3.878.700) (27.108.402)
Makul deger degisimleri (479.549) 179.797
Yabanci para ¢evrim farklari 953.436 (1.545.204)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 3.013.251 6.418.064
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DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2008 2007
Kisa vadeli banka kredileri 95.092.249 85.712.837
Thrag edilen bono (*) 28.744.463 -
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 53.092 413.780
Toplam kisa vadeli finansal borclar 123.889.804 86.126.617
Uzun vadeli banka kredileri 138.619.580 125.454.954
Ihrag edilen bono (*) - 35.613.249
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 2.461.246 2.066.019
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 141.080.826 163.134.222
Finansal borglar toplami 264.970.630 249.260.839

(*)  Grup’un bagh ortakliklarindan PT Indo Kordsa Tbk 31 Aralik 2008 itibariyle 28.744.463 YTL (2007:

35.613.249 YTL) tutarinda bono ihrag etmistir. S6z konusu bononun vadesi Nisan 2009’dur.

Banka kredileri

2008

2007

Yillik agirhkh
ortalama etkin

Yillik agirhkh
ortalama etkin

faiz oram1 % YTL faiz oram % YTL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar1 krediler 5,67 27.750.186 6,74 55.655.623
Avro krediler 5,58 5.790.662 5,30 10.555.545
[ran Riyali krediler - - 7,58 548.653
Maisir Poundu krediler - 2.860 - -
33.543.708 66.759.821
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismu:
ABD Dolar1 krediler 5,88 38.402.912 6,16 14.351.941
Avro krediler 3,97 21.208.809 5,51 2.541.866
Brezilya Reali krediler 8,50 1.936.820 9,78 2.059.209
61.548.541 18.953.016
Toplam kisa vadeli krediler 95.092.249 85.712.837
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD Dolari krediler 5,88 116.463.874 6,16 102.297.216
Avro krediler 3,97 17.906.007 5,51 23.157.738
Brezilya Reali krediler 8,50 4,249.699 - -
Toplam uzun vadeli krediler 138.619.580 125.454.954
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

2008 2007
Makul deger Kayith deger Makul deger Kayith deger
ABD Dolar1 krediler 185.018.767 182.616.972175.276.274 172.304.780
Avro krediler 45.929.801 44.905.47837.054.690 36.255.149
Brezilya Reali krediler 6.445.810 6.186.519 2.059.209 2.059.209
Misir Poundu krediler 2.860 2.860 - -
Iran Riyali Krediler - - 548.653 548.653
Toplam krediler 233.711.829 211.167.791
Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani agagida belirtilmistir:
2008 2007
1-2 y1l i¢inde ddenecekler 79.313.590 7.079.281
2-3 yil i¢inde 6denecekler 40.707.982 56.061.063
3-4 y1l iginde 6denecekler 5.143.493 27.503.198
4 y1l ve sonrasinda 6denecekler 13.454.515 34.811.412
138.619.580 125.454.954

DIiPNOT 7 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Tiirev Finansal Araclar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un swap islemi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Grup’un swap islemlerinin toplam makul degeri (5.140.807) YTL olup bu tutar konsolide bilangoda
diger finansal yiikiimliilikler altinda gosterilmistir. S6z konusu islemlerle ilgili detaylar asagida

belirtilmistir:

1. Islem tarihi: 20 Nisan 2007
Vade tarihi: 16 Aralik 2011
ABD Dolar1 tutari: 5.800.000
Avro tutar1:4.261.672
ABD Dolar degisken faiz orani: % 6.83
Avro sabit faiz orani: % 5.80
Swap isleminin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle makul degeri: (514.666) YTL

2. Islem tarihi: 20 Nisan 2007
Vade tarihi: 16 Aralik 2011
ABD Dolar1 tutari: 51.000.000
Avro tutart: 37.472.447
ABD Dolar degisken faiz orani: % 6.21
Avro sabit faiz orant: %5.80
Swap isleminin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle makul degeri: (4.626.141) YTL
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DIiPNOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 2008 2007

Ticari alacaklar 164.633.944 164.182.664

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 27) 4.902.322 5.270.993
169.536.266 169.453.657

Eksi: Stipheli alacak karsiligt (2.895.998) (4.482.580)

Eksi: Vadeli satigtan tahakkuk etmemis finansman geliri (169.493) (331.234)
166.470.775 164.639.843

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari alacak ve borg¢larin iskontosu i¢in kullanilan yillik faiz oranlar
YTL, ABD Dolar1 ve Avro igin sirasiyla %16,71, %3,70 ve %5,63’tiir (2007: %13,30, %4,98 ve
%4,80).

31 Aralik 2008 tarihi itibari ile 22.124.436 YTL (2007: 19.307.085 YTL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini ge¢mis olmasina ragmen siipheli olarak degerlendirilmemislerdir (Dipnot 28). S6z konusu
alacaklarin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
0-1 ay aras1 16.204.259 16.105.249
1-3 ay arasi 3.074.789 2.389.586
3-12 ay arasi 2.845.388 577.709
12 ay iizeri - 234.541
22.124.436 19.307.085

31 Aralik 2008 tarihi itibari ile 2.895.998 YTL (2007: 4.482.580 YTL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gecmis ve bu alacaklar igin siipheli alacak karsiligi ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:

2008 2007
0-1 ay arasi - -
1-3 ay aras1 1.179.291 244587
3-12 ay aras1 1.322.280 138.300
12 ay iizeri 394.427 4.099.693
2.895.998 4.482.580
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde siipheli alacak karsiliginin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 4.482.580 4.498.868
laveler 1.147.331 2.643.844
Tahsilatlar (331.659) (1.436.984)
Bagli ortaklik satigi nedeniyle ¢ikis (2.770.929) -
Yabanci para ¢evrim farklari 368.675 (1.223.148)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 2.895.998 4.482.580
Ticari borg¢lar 2008 2007
Ticari borglar 145.198.068 110.742.734
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 27) 3.568.240 3.638.527
145.198.068 110.742.734
Eksi: Vadeli alislardan tahakkuk etmemis finansman gideri (896.610) (167.915)
144.301.458 110.574.819
DiPNOT 9 - DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar 2008 2007
Miskili taraflara verilen avanslar (Dipnot 27) 7.193.088 -
Verilen avanslar 2.041.871 2.367.176
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (¥) 8.822.600 2.746.112
Verilen depozito ve teminatlar 159.310 962.129
Diger 1.777.847 1.503.629
19.994.716 7.579.046
Diger uzun vadeli alacaklar
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (*) 8.674.996 9.921.191
Diger 310.285 474,718
8.985.281 10.395.909
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DIPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devamu)

Diger kisa vadeli borg¢lar 2008 2007
Odenecek vergi, resim ve harclar 4.103.115 4.981.873
Alinan avanslar (**) 3.475.949 503.240
Personele borglar 1.937.824 2.602.841
Diger 2.195.590 2.812.038
11.712.478 10.899.992
Diger uzun vadeli bor¢lar
Odenecek vergi, resim ve harclar (**%*) 4.352.156 4.457.493
Diger 673.833 657.540
5.025.989 5.115.033

(*)  Tabhsil edilecek vergi ve diger kesintiler agirlikli olarak Kordsa Brezilya’nin gegmis donemlerde fazladan
0dedigi ve Federal Vergi Biirosu’ndan geri almaya hak kazandigi sosyal katki ve diger vergi

alacaklarindan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2008 itibariyle alinan avanslar, Thai Indo Kordsa Co., Ltd.’nin Goodyear Venezuela igin

garantor olan Goodyear Arkon’dan aldig1 avansi igermektedir.

(***) Odenecek vergi, resim ve harglar Kordsa Brezilya’nin bir yildan daha uzun vadede 6demekle yiikiimlii

oldugu sosyal katki ve diger vergi borglarindan olusmaktadir.

DIPNOT 10 - STOKLAR

2008 2007

Hammadde ve malzemeler 90.115.822 67.034.917
Yart mamuller 18.902.160 23.945.036
Ara mamuller 52.524.689 23.576.172
Mamuller 98.715.367 64.037.862
Yedek pargalar 28.999.211 23.542.755
Diger stoklar 6.334.880 5.166.657

295.592.129 207.303.399
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsiligi (4.844.442) (5.217.728)

290.747.687 202.085.671
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DIPNOT 10 - STOKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikligii karsiligimin dagilimm
asagidaki gibidir:

2008 2007
Mamuller 2.726.375 1.500.353
Yedek pargalar 1.696.767 3.116.779
Hammadde ve malzemeler 407.806 331.935
Yar1 ve ara mamuller 13.494 92.115
Diger stoklar - 176.546
31 Aralik itibariyle bakiyeler 4.844.442 5.217.728

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diistikliigli karsiliginin
hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 5.217.728 2.404.287
llaveler 2.026.879 5.185.321
Iptaller (3.385.019) (1.510.422)
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikis (185.490) -
Yabanci para ¢evrim farklari 1.170.344 (861.458)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 4.844.442 5.217.728

2008 yili i¢inde satiglarin maliyetine giden stok deger diisukligii karsiligi 1.549.453 YTL (2007:
5.494.088 YTL) dir.
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DiPNOT 11 - MADDI VARLIKLAR
Maddi varliklarin, 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir.

Bagh ortakhk

satis1 sebebiyle

Yabanci para

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar  ¢ikislar (Dipnot 24) Transferler cevrim farklar: 31 Arahk 2008
Maliyet:
Arsa 54.713.638 - - (29.775) - 5.104.802 59.788.665
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 15.601.855 320.063 - - 112.398 46.699 16.081.015
Binalar 226.718.546 1.554.437 (3.803.300) (7.783.614)  791.042 17.791.129 235.268.240
Makine, tesis ve cihazlar 938.863.471 9.935.460 (10.938.097) (10.013.183) 31.445.893 89.272.443  1.048.565.987
Motorlu tasitlar 4.419.007 204.646 (747.600) (33.484) - 565.104 4.407.673
Demirbaglar 30.651.517 1.475.554  (247.810) (525.768) 279.311 2.230.146 33.862.950
Yapilmakta olan yatirimlar ve
sabit kiymet avanslari 21.747.486 31.473.360  (422.140) (13.738) (32.628.644) 3.456.905 23.613.229
1.292.715.520 44.963.520 (16.158.947) (18.399.562) - 118.467.228 1.421.587.759
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 20.090.712 1.248.699 - - - 910.784 22.250.195
Binalar 80.638.819 8.566.344 (3.169.852) (4.103.633) - 5.389.393 87.321.071
Makine, tesis ve cihazlar 558.990.300 29.443.977 (8.187.261) (9.215.178) - 45.877.837 616.909.675
Motorlu tagitlar 3.016.776 684.304 (591.997) (33.484) - 307.915 3.383.514
Demirbaglar 24.178.501 1.719.754  (247.810) (525.768) - 1.612.926 26.737.603
686.915.108 41.663.078 (12.196.920) (13.878.063) - 54.098.855 756.602.058
Net defter degeri 605.800.412 664.985.701
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DIPNOT 11 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Maddi varliklarin, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir.

Fonksiyonel
1 Ocak para birimi 1 Ocak
2007-6nceden degisikligi  2007-yeniden ) Yabanci para Deger 31 Aralik
raporlanan (Dipnot 2.3)  diizenlenmis Ilaveler Cikislar Transferler  ¢evrim farklar: diisiikliigii 2007
Maliyet:
Arsa 62.102.575  (168.038) 61.934.537 229.998 (199.020) - (7.251.877) - 54.713.638
Yer alt1 ve yer Ustii diizenlemeleri 17.553.467 (15.036) 17.538.431 72.389 - (19.523) (1.989.442) - 15.601.855
Binalar 240.657.042 (53.641) 240.603.401  1.601.672 (539.257) 2.891.285 (14.931.682) (2.906.873)
226.718.546
Makine, tesis ve cihazlar 996.017.288 57.282.729 1.053.300.017 10.671.143(31.587.322) 11.669.785 (91.459.535) (13.730.617)
938.863.471
Motorlu tasitlar 5.657.203 181.461 5.838.664 840.244 (1.545.312) 21.912 (736.501) - 4.419.007
Demirbaglar 25.453.969 3.745.333 29.199.302  1.435.945 (901.173) 125.507 956.518 (164.582)
30.651.517
Yapilmakta olan yatirimlar ve
sabit kiymet avanslari 12.799.935 645.366 13.445.301 29.864.113  (4.298.545) (14.688.966) (2.574.417) - 21.747.486
1.360.241.479 61.618.174 1.421.859.65344.715.504 (39.070.629) - (117.986.936) (16.802.072)
1.292.715.520
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 18.962.511 (15.140) 18.947.371  3.341.855 - - (2.198.514) - 20.090.712
Binalar 77.410.051 596.537 78.006.588  6.883.698 (380.908) 1.037.302 (4.907.861) - 80.638.819
Makine, tesis ve cihazlar 543.048.111 48.990.191 592.038.302 31.775.993 (15.875.135)  (996.955) (47.951.905) - 558.990.300
Motorlu tasitlar 3.649.231 161.564 3.810.795 999.006 (1.169.456) (13.015) (610.554) - 3.016.776
Demirbaglar 20.049.574 1.853.781 21.903.355  1.979.031 (775.223) (27.332) 1.098.670 - 24.178.501
663.119.478 51.586.933 714.706.411 44.979.583 (18.200.722) - (54.570.164) - 686.915.108
Net defter degeri 697.122.001 10.031.241 707.153.242 605.800.412
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DIPNOT 11 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Cari dénem amortisman giderlerinin 40.671.356 YTL’si (2007: 42.879.323 YTL) satilan malin
maliyetine, 281.536 YTL’si (2007: 143.828 YTL) arastirma gelistirme giderlerine, 3.088.672 YTL’si

(2007: 3.253.470 YTL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi varliklar iizerinde 45.096.677 YTL (2007: 99.672.196 YTL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tespit edilen deger diistikliigii konsolide gelir tablosunda satilan malin

maliyeti iginde yer almaktadir.

Finansal kiralama ile edinilen maddi varhklar 2008 2007
Maliyet 3.348.592 20.474.797
Birikmig amortisman (651.350) (11.692.161)
Net defter degeri 2.697.242 8.782.636
DIiPNOT 12 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR
Yabanci para
1 Ocak 2008 ilaveler cevrim farklar1 31 Arahk 2008

Maliyet:
Haklar 21.928.273 563.877 41.074 22.533.224
Teknoloji lisanslari 5.660.953 - 1.521.282 7.182.235
Bilgisayar yazilimlari 1.772.070 1.166.367 663.576 3.602.013
Miisteri iligkileri 659.479 - - 659.479

30.020.775 1.730.244 2.225.932 33.976.951
Birikmis itfa Pay::
Haklar 20.265.352 500.322 31.570 20.797.244
Teknoloji lisanslari 2.411.590 289.645 1.076.569 3.777.804
Bilgisayar yazilimlar1 1.439.976 1.588.519 248.569 3.277.064

24.116.918 2.378.486 1.356.708 27.852.112
Net defter degeri 5.903.857 6.124.839
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci para

1 Ocak 2007 Ilaveler cevrim farklart 31 Arahk 2007
Maliyet:
Haklar 21.493.518 497.498 (62.743) 21.928.273
Teknoloji lisanslari 6.706.600 115.958 (1.161.605) 5.660.953
Bilgisayar yazilimlart 2.111.567 35.305 (374.802) 1.772.070
Miisteri iligkileri 659.479 - - 659.479
30.971.164 648.761 (1.599.150) 30.020.775
Birikmis itfa Pay::
Haklar 19.678.498 606.366 (19.512) 20.265.352
Teknoloji lisanslari 2.445.426 430.531 (464.367) 2.411.590
Bilgisayar yazilimlari 1.467.093 260.141 (287.258) 1.439.976
23.591.017 1.297.038 (771.137) 24.116.918
Net defter degeri 7.380.147 5.903.857

DIPNOT 13 - SEREFIiYE
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle net defter degeri 45.595.167 YTL (2007: 45.595.167 YTL) tutarindaki
serefiyenin 42.570.007 YTL’si (2007: 42.570.007 YTL) Dusa Endiistriyel Iplik ve Sanayi ve Ticaret
A.S. ile 30 Eylil 1999 tarihinde gerceklesen birlesme sonucunda, 3.025.160 YTL’si (2007:
3.025.160 YTL) Branta Mulia Grubu’nun 22 Aralik 2006 tarihinde gerc¢eklesen Ssatin alimi sonucunda
olusmustur.
DIiPNOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

2008 2007
Devlet tesvikleri 2.858.487 1.836.843

Devlet tesvikleri Interkordsa GmbH’nin sabit kiymet alim ile ilgili almis oldugu tegviklerdir.
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup yonetiminin herhangi bir 6énemli zarar ya da borcu dngdérmedigi, verilen ve alinan teminatlar
asagida goriildiigi gibidir:

2008 2007
a)  Verilen teminatlar:
Uzun vadeli krediler i¢in verilen taahhiit bonolar1 42.040.928 32.377.881
Teminat mektuplar 36.780.855 27.643.767
Makine ve teghizat i¢in verilen teminatlar 21.474.365 13.314.163
Akreditifler 6.086.314 -
Taahhiitler 212.025 329.804
Bankalara verilen teminatlar 66.606 425.453
Diger teminatlar 21.332.519 21.679.956
127.993.612 95.771.024
2008 2007
b)  Alinan teminatlar:
Alnan ipotekler 5.000.000 5.000.000
Teminat mektuplari 1.157.575 749.000
Akreditifler 1.538.306 -
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 747.258 315.400
8.443.139 6.064.400

Grup, 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda Kordsa Global izmit muhasebe servisinden bir sahsin sirket varliklarini suistimal
ederek Grup'u zarara ugrattigini tespit etmis ve zimmetine gegirdigi paralarn tahsili amacryla,
fazlaya ait talep ve dava hakki sakli kalmak kayd: ile 4.000.000 YTL talep tutartyla gerekli
yasal takibati baglatmistir.

Grup’un bagh ortakliklarindan PT Indo Kordsa Teijin’e, 2008 yili icerisinde vergi otoriteleri
tarafindan inceleme yapilmis ve inceleme sonucunda 2.4 milyon ABD Dolar tutarinda vergi
ziyai cezasi teblig edilmistir. S6z konusu tutara itiraz edilmis olup bu tutarinin yarisinin 2009
yil1 Haziran ay1 sonuna kadar 6denmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2008 itibariyle yapilmis
toplam 6deme 800 bin ABD Dolari’dir. Bu 6deme pesin 6denen vergi kalemleri igerisinde
muhasebelestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle itirazin heniiz
sonu¢lanmamis olmasi nedeniyle Grup’un mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliligi
bulunmamaktadir. Buna ek olarak Grup muhtemel bir yiikiimliligin olusacagin
beklememektedir. Bu sebeple Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayirmamaigtir.
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

i)

vi)

Grup’un bagl ortakliklarindan Kordsa Arjantin’in, 2005 ve 2006 yili igerisinde gelir
vergisinden indirim konusu yaptig1 ihra¢ edilen mallarin FOB tutarinin %10’u ile ilgili olarak
vergi otoriteleri tarafindan 2007 y1il1 igerisinde bilgi talebinde bulunulmus ve 2008 y1il1 igerisinde
bu konu ile ilgili 2005 yili indirim tutarina iligkin vergi cezasi teblig edilmistir. S6z konusu
tutarla ilgili itiraz davasi ac¢ilmigtir. 2009 yili Ocak ay1 igerisinde vergi otoritesi tarafindan bu
tutar 2.2 milyon ABD Dolar1 olarak kesinlestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlandig1 tarih itibariyle davanin heniiz sonu¢lanmamis olmasi nedeniyle Grup’un mevcut
hukuki veya gegerli bir yiikiimliligi bulunmamaktadir. Grup, mevcut bilgiler 1s1ginda ve
hukuki danmigmanlarinin goriisiiniic dikkate alarak muhtemel bir yiikiimliligin olusacagin
beklememektedir. Bu sebeple Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsgilik ayirmamaistir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Kordsa Arjantin 2003 yili icerisinde Arjantin Tekstil Iscileri
Sendikas! ile ortak bir toplu is sdzlesmesi yapmis ancak bu sdzlesme Arjantin Tekstil Iscileri
Sendikasi tarafindan feshedilmistir. Kordsa Arjantin bu s6zlesmenin iptaline kars1 dava agmis
ancak 2008 yili igerisinde dava reddedilmistir. Davanin reddi sonrasinda s6zlesmeye dahil olan
is¢iler tarafindan Kordsa Arjantin’den {icret farki 6denmesi talebinde bulunulmustur. Bu konu
ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarin hazirlandig1 tarih itibariyle isciler tarafindan
herhangi bir hukuki siire¢ baslatilmamistir. Ancak bu iscilerin mahkemeye bagvurma riski s6z
konusu olup, muhtemel bir dava siireci sonucunda Kordsa Arjantin’in 108 is¢i igin toplam
yiikiimliligi 375 bin ABD Dolart olarak hesaplanmistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlandig: tarih itibariyle heniiz bir hukuki siire¢ baslamadigindan Grup’un mevcut hukuki
veya gecerli bir yikiimliligi bulunmamaktadir. Bu sebeple Grup, bu tutar ile ilgili olarak
konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Kordsa, Inc. 2009 yili Ocak ay1 igerisinde 36 kisiyi isten ¢ikarma
karar1 almis olup 2009 yili igerisinde bu isgilere 6denmesi muhtemel tazminatin tutar1 yaklagik
1 milyon ABD Dolan olarak hesaplamistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih
itibariyle isten ¢ikarma siirecinin kesinlesmemis olmas1 ve ilgili kisilere aciklanmamis olmast
nedeniyle Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayirmamistir.

Grup, arastirma ve gelistirme (“AR-GE”) projeleri ile ilgili olarak projelerin belirli ol¢iitleri
saglamasi sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) tesviklerinden
yararlanabilmektedir. Ilgili tesvikler, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine
getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir gilivence
olustugunda finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri karsilanmasi amaglanan maliyetlerle
iliskilendirilerek, AR-GE giderlerinden veya tesvik kapsaminda iktisap edilen maddi varliklarin
maliyet bedelinden diisiilerek muhasebelestirilirler. Grup’un 31 Aralik 2008 itibariyle
TUBITAK tan almak iizere basvurdugu tesvik tutart 1.500.000 YTL’dir. Konsolide finansal
tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle s6z konusu tesviklerin Grup tarafindan elde edilecegine
dair makul bir giivence olugsmamasi sebebiyle konsolide finansal tablolara yansitilmamustir.
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2008 2007
Kidem tazminat1 karsilig 15.103.832 15.208.396
Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi 868.717 891.297
15.972.549 16.099.693

Kidem tazminati karsilig1

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan. 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.087,92 YTL (2007: 2.030,19 YTL) ile
sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi c¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” kidem tazminati karsilifini tahmin etmek icin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngériiler kullanilmigtir:

2008 2007
Iskonto oran1 (%) 6,26 571
Emeklilik olasilig1 (%) 100,00 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminat1 tavani her alti ayda bir ayarlandig
icin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,04 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL)
tizerinden hesaplanmaktadir.
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 15.208.396 14.578.448
Doénem icindeki ilaveler 3.107.516 3.024.847
Donem igindeki 6demeler (2.033.058) (1.656.517)
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikis (689.688) -
Aktlieryal kazang (489.334) -
Yabanci para ¢evrim farklari - (738.382)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 15.103.832 15.208.396

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsilig1

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi Endonezya ve Tayland’daki Bagli Ortakliklarin
calisanlarina gelecekte Odemeyi bekledigi yiikiimliligiin bugiinkii degeridir. Bu karsiliklarin
belirlenmesinde bagimsiz aktiier varsayimlar1 ve “6ngdriilen birim kredi yontemi” kullanilmisgtir.

Bagli Ortakliklarin bulundugu tilkelerdeki kurallara gore caliganlar i¢in ¢aligma stireleri ile orantili
olarak degisen emeklilik fayda karsiligi ayrilmalidir. Calisma siireleri ve 6denmesi gereken ticret
karsiliklar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Odenmesi gereken

Calisma siiresi iicret karsihgi
120 giin- 1 yildan aras1 30 giin
1 yil- 3 y1l aras1 90 giin
3 yil- 6 y1l arasi 180 giin
6 yil- 10 y1l aras1 240 giin
10 y1l ve iizeri 300 giin

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi bagimsiz bir firma tarafindan sirket ¢alisanlarinin yas,
calisma siiresi, emeklilik yasi, sirketteki isten ayrilma oram, maas artig orani, enflasyon orani gibi
degiskenler g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Her yil yeniden yapilan hesaplamaya gére
ayrilan Kkarsilik tutarinda yapilmas: gereken diizeltme, calisanlarin beklenen ortalama ¢alisma siiresi
g6z oniinde bulundurularak ilgili dsneme diisen kismu gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 891.297 1.676.460
Doénem igindeki ilaveler 1.762.257 881.945
Donem igindeki 6demeler (1.951.976) (1.594.289)
Yabanci para ¢evrim farklari 167.139 (72.819)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 868.717 891.297
DiPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2008 2007
Diger cari varhklar
Pesin 6denen vergi ve fonlar (*) 13.325.967 3.162.333
ladesi talep edilen KDV 5.768.556 2.798.483
Pesin 6denen giderler 4.019.139 2.774.856
Devreden KDV 1.084.339 2.265.249
Personel avanslari 254.887 224.494
Sigorta hasar gelirleri 180.676 -
Diger 123.028 479.383

24.756.592 11.704.798

(*) 2008 yili igerisinde ABD’de pesin olarak 6dedigi ancak 2008 yili sonunda mahsup edilecek kurumlar

vergisi olusmadigi igin bir sonraki yila devreden tutari igermektedir.

2008 2007
Diger cari olmayan varhklar
Ertelenen finansman gideri 707.605 592.832
Diger 382.265 -
1.089.870 592.832
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DiPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2008 2007
Diger cari yiikiimliiliikler
Personel prim tahakkuklar1 3.690.282 2.393.687
Diger vergi tahakkuklar (*) 3.309.494 1.790.680
Personel izin karsilig1 3.203.474 3.771.716
Calisanlarin fayda plani yiikiimliiliikleri (**) 3.325.638 2.946.691
Personel licret tahakkuklari 1.307.961 924.546
Servis sozlesmesi iptalinden dogan yiikiimliiliik (**%*) 1.306.389 1.003.145
Satis indirim ve komisyon tahakkuklar: (¥**%) 2.528.327 4.831.142
Yeniden yapilandirma gider tahakkuklari (****%*) - 1.059.877
Diger 7.767.483 4.606.696

26.439.048 23.328.180

*) Diger vergi tahakkuklari esas olarak Grup’un yurtdisindaki Bagli Ortakliklari’na ait ihracat vergileri,

cevre temizlik, giivenlik ve sair vergi ylikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

(**) Grup, Kuzey Amerika cografi bolgesindeki calisanlarina, “Capital Contribution Plan” adi altinda
tazminata katki paylt (prim 6demeli) bir kar paylasim plan1 uygulamaktadir. Buna gore Grup,
calisanlarinin hesabina toplam katkinin %5’ine olan kismin1 senelik olarak yatirmakta ve ¢alisanlar da
ti¢ is y1lin1 doldurduktan sonra bu katkiy1 almaya hak kazanmaktadirlar.

Bununla birlikte, Kuzey Amerika’daki ¢aliganlara 401(k) adi altinda bagka bir plan daha
uygulanmaktadir. Bu plana gore, plana katilmayi1 segen Grup g¢alisanlart aylik tcretlerinin %5’ine
kadar olan kismini plana dahil edebilmekte ve Grup da bu katkiyla ortiisecek prim tutarinda katkida
bulunmaktadir.

(***) Servis sozlesmesi iptalinden dogan yiikiimliilik, Grup’un Brezilya’da yerlesik Bagli Ortakligi’nin
servis saglayicisi olan sirketle sdzlesme yenilememesi halinde ddemekle yiikiimli oldugu sabit bir
tutar ile ilgili so6zlesme geregi kendisine fatura edilen servis bedellerinin %50’sinin toplamiyla
hesaplanan tutardir.

(****)  Satig indirim ve komisyon tahakkuklari, bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis olan iskonto ve aract
komisyonlardan olusmaktadir.

(*****) Kordsa Brezilya NY6 {iretiminin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda c¢ogunlugu personel
giderlerinin tahakkukundan olugmaktadir.

Personel izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler 3.771.716 3.877.746
Donem igindeki ilaveler 2.924.836 3.389.457
Doénem igindeki ddemeler (3.913.323) (1.857.555)
Yabanci para gevrim farklari 420.245 (1.637.932)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 3.203.474 3.771.716
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DiPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2008 2007
Diger cari olmayan yiikiimliiliikler
Gelecek yillara ait gelirler 6.466 78.025
Diger - 204.430
6.466 282.455

DIiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermavye

Sirket’in onaylanmis ve ¢gikarilmis sermayesi her biri 1 YKr kayitli nominal bedeldeki 19.542.907.600
adet (2007: 19.452.907.600 adet) hisseden olugmaktadir. Tiim hisseler 6denmis olup herhangi bir
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar
ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
2008 Pay1 (%) 2007 Pay1 (%)
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 177.233.427 91 177.233.427 91
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim 1.516 <1 1.516 <1
Isletmeleri A.S.
Teknosa i¢ ve Dis Tic. A.S. 1.357 <1 1.357 <1
Exsa Export Sanayi Mamiilleri
Satis ve Arastirma A.S. 327 <1 327 <1
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 52 <1 52 <1
Diger (Halka agik kisim ve Takasbank) 17.292.397 9 17.292.397 9
(")denmis sermaye toplami 194.529.076 194.529.076

Hisse senetleri ihrac primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir. S6z konusu farklar,
Mayis 2006°da yapilan sermaye artisinda 102.684.000 YTL ve Haziran 2006’da yapilan sermaye
artisinda 4.551.000 YTL olarak gerceklesmistir.

Kordsa Tirkiye’nin 29 Kasim 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Kordsa
Global’in 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kiil halinde Kordsa
Tiirkiye tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesi sonrasinda Kordsa Tiirkiye’ye ait
57.736 YTL’lik hisse senedi ihrag primi de artig olarak muhasebelestirilmistir.

23 Ocak 2007 tarihinde kurucu ortaklardan intifa senetleri 45.240.000 YTL toplam bedelle satin
almmus ve bu tutar hisse senedi ihra¢ primlerinden diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.240.678 YTL
tutarindaki yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oranm1 % 20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutariin mevcut
O6denmig/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii
dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Grup’un Seri XI No:29 sayili Teblig’e gore kar dagitiminda baz alinacak
0zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007

Odenmis sermaye 194.529.076 194.529.076
Hissedarlarin sermaye katkisi 491.623.822 491.623.822
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 62.052.736 62.052.736
Finansal varliklar ve deger artis fonu (32.498) 169.584
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.240.678 11.240.678
Net donem kar1 40.985.639 23.711.737
Gegmis yillar zararlari (78.704.609) (97.838.876)
Kar dagitimina esas olan toplam 6zkaynaklar 721.694.844 685.488.757
Yabanci1 para ¢evrim farklar (38.308.177) (100.822.290)
Konsolide finansal tablolara gore toplam 6zkaynaklar 683.386.667 584.666.467
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kordsa Global’in esas sOzlesmesinin 12. maddesi uyarinca ihra¢ edilen ve Kordsa Global’in
dagitilabilir k&rindan herhangi bir oy hakki bulunmaksizin %6 oraninda kar pay1 alma hakki bulunan
200 adet kurucu intifa ve 112 adet intifa senedinin mevcudiyetinin ¢agdas kurumsal yonetim ilkeleri
ile ortiismemesi ve sirket degerine olumsuz yonde etki etmesi nedeniyle sahiplerinden DTT Kurumsal
Finans Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan belirlenen deger uyarinca 145.000 YTL beher
degerden satin alinmasma Yonetim Kurulu'nun 17 Ocak 2007 tarih ve 843 no’lu karari ile karar
verilmis olup ve 23 Ocak 2007 tarihinde kurucu ortaklardan intifa senetleri 45.240.000 YTL toplam
bedelle satin almmustir. S6z konusu tutar hisse senedi ihra¢ primlerinden diisiilmek suretiyle

muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2008 2007
Satig gelirleri (Briit) 1.151.673.506 1.216.546.944
Satiglardan iadeler (-) (1.901.769) (1.205.962)
Satiglardan iskontolar (-) (5.587.918) (10.640.189)
Satiglardan diger indirimler (-) (4.169.993) (1.063.130)
Satis Gelirleri (Net) 1.140.013.826 1.203.637.663
Satiglarin Maliyeti (-) (941.191.008) (1.070.150.29¢
Briit Esas Faaliyet Kari 198.822.818 133.487.368
DIiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2008 2007
Personel giderleri 46.553.044 46.706.766
Dagitim giderleri 26.514.355 29.962.716
Danigmanlik giderleri 6.355.495 5.116.543
Amortisman giderleri (Dipnot 11) 3.370.208 3.397.298
Diger(*) 16.336.126 13.647.618

99.129.228 98.830.941

(*)  Diger giderler temsil, seyahat ve ulagim, kira, haberlesme, egitim, bilgi sistemleri, ofis ve temizlik

giderlerinden olusmaktadir.
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DIiPNOT 21 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GiDERLER

2008 2007
Diger gelirler
Yurtici tiretim tegvik geliri (*) 13.519.875 12.140.458
Sigorta hasar karlart 1.800.419 5.630.650
Thracat tesvik gelirleri 1.464.664 1.070.258
Maddi varlik satis kari 818.653 1.901.299
Onceki donem vergi karsilig1 geliri 368.771 403.693
Sigorta acentalik geliri 180.917 304.160
Kira gelirleri 144.272 114.785
Satim amagli elde tutulan maddi varlik satis kar1 - 657.000
Gumriik tazminati - 162.021
Satilmaya hazir finansal yatirim satis geliri - 7.382.515
Diger 2.654.777 1.020.510
20.952.348 30.787.349
2008 2007
Diger giderler
Bagli ortaklik satig zarari 9.740.365 -
Vergi, resim ve harg giderleri 3.196.769 937.459
Stipheli alacak karsiligi 1.147.331 2.643.84¢
Maddi varlik satis zararlari 411.214 1.890.524
Diger 2.203.025 1.529.699
16.698.704 7.001.526
(*)  Yurtigi liretim tesvik geliri, Grup’un Brezilya’daki Bagl Ortakligi’nin o iilkedeki tesislerinde iiretip yine
kendi iilkesinde sattig1 mamuller {izerindeki indirim konusu yaptig1 satis vergilerinden olusan vergi iadesi
gelirini ifade etmektedir.
DiPNOT 22 - FINANSAL GELiRLER
2008 2007
Kur fark: geliri 59.419.676 30.410.089
Tirev finansal araclar 8.378.702 -
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 3.537.434 3.832.348
Faiz gelirleri 2.589.363 3.339.839
Diger 415.375 211.128
74.340.550 37.793.404
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DIiPNOT 23 - FINANSAL GiDERLER

2008 2007
Kur fark: gideri 80.181.500 17.504.394
Faiz gideri 19.683.624 23.687.054
Bagli ortaklik satis1 kur fark: gideri (*) 4.108.060 -
Vadeli alimlardan kaynaklanan vade farki giderleri 2.650.610 2.626.072
Tiirev finansal araclar - 5.140.807
Diger 1.500.975 179.739
108.124.769 49.138.066

(*)  Grup’un 16 Nisan 2008 tarihinde yapmis oldugu Kian Kordsa hisselerini bedelsiz devir islemi sonucunda,
s6z konusu tarihe kadar ana ortakliga tahsis edilen 6zkaynaklarda yer alan Kian Kordsa ile iliskili yabanci
para gevrim farklar1 bagl ortaklik satis1 sebebiyle gelir tablosuna aktarilmustir.

DIPNOT 24 - SATIS AMACI ILE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Grup, Kian Kordsa’daki hisselerinin tamamini 16 Nisan 2008 tarihinde, Kian Kordsa’nin mali
imkansizlig1 sebebiyle 6deyemedigi 14.234.235 ABD Dolan tutarindaki banka kredisini garantor
sifatiyla 6dedikten ve Kian Kordsa'dan 4.700.000 ABD Dolari tutarindaki ticari alacaklarii tahsil
ettikten sonra bedelsiz olarak devretmistir. Kian Kordsa’nin faaliyet sonuglar1 satis tarihine kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Grup, Kian Kordsa’nin devir tarihi itibariyle negatif net varlik toplami olan 13.357.606 YTL’yi gelir,
garantor sifatiyla Kian Kordsa yerine 6demis oldugu 19.106.025 YTL tutarindaki krediyi ve devir
islemiyle ilgili katlandigi diger hizmet ve danigmanlik maliyetleri olan 3.991.946 YTL’yi gider
yazarak bu devir islemi sonucunda net 9.740.365 YTL zarar etmistir (Dipnot 21).

Kian Kordsa’nin 16 Nisan 2008 tarihinde sona eren donemde elde ettigi ve konsolide finansal
tablolara dahil edilen gelir ve giderler asagidaki gibidir:

16 Nisan 2008

Gelirler 5.498.162
Giderler (5.012.825)
Vergi dncesi kar 485.337
Vergi -

Vergi sonrasi kar 485.337
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DiPNOT 24 - SATIS AMACI ILE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER (Devami)

Kian Kordsa’nin devir tarihi itibariyle varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

16 Nisan 2008

Varhklar
Hazir degerler 3.018.873
Ticari alacaklar (net) 2.735.330
Stoklar (net) 5.080.479
Diger donen varliklar 1.694.057
Maddi varliklar (net) 4.521.499
17.050.238
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 19.106.025
Ticari borglar (net) 8.428.199
Diger yiikiimliiliikler 1.326.807
Kidem tazminati karsilig 689.688
Borg karsiliklari 857.125
30.407.844
Net Varhklar (13.357.606)
DiPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Verqisi
2008 2007
Odenecek kurumlar vergisi 13.096.706 7.006.746
Eksi: Pesin 6denen vergiler (10.354.190) (5.466.886)
2.742.516 1.539.860

Tiirkiye

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklart ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alian tiim sirketler igin ayr1
ayr1 hesaplanmustir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmas1 halinde yararlanilan istisna tutar tizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(DIE TEFE artis oranmin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (DIE TEFE artis oraninm) %10’u
agmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigindan
1 Ocak 2005 tarihinden baglayan donemler i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara ydnelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanc Istisnast:

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %75’i kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili
izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagcla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

Yatirim indirimi Istisnast:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agsan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yil
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirlikten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri gercevesinde
baslanilmig yatirimlar icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari,

nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar
yatirim indirimi istisnast tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin
hiikiimler dahil) ¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.
Dolayist ile ticari kar/zarar rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

Cari donem vergi gideri
Ertelenen vergi gideri

2008

2007

(13.096.706) (7.006.746)
(10.825.932)(14.964.919)

(23.922.638)(21.971.665)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

2008 2007

Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 70.163.015 47.097.588
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen

vergi gideri %20 (2007: %30) 14.032.603 14.129.276
Bagli ortakliklar vergi orani farklart 5.800.545 1.446.266
Grup’un beklenen vergi gideri 19.833.148 15.575.542
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.765.914 7.539.353
Vergiden istisna diger gelirler (666.779) (371.319)
Temettii geliri (561.023) (229.089)
Gotiri gider karsilig (271.581) (542.822)
Ar-Ge indirim istisnasi (177.041) -
Kullanilan yatirim indirimi - (1.227.500)
Etkin vergi gideri 23.922.638 20.744.165
Yatirim indirimi stopaji - 1.227.500
Grup’un cari donem vergi gideri 23.922.638 21.971.665
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergiler

2008 2007
Ertelenen vergi varligi 10.850.949 7.740.350
Ertelenen vergi yiikimliiligii (48.409.688) (31.545.662)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii - net (37.558.739) (23.805.312)

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi mali tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Tiirkiye igin %20°dir (2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Misir, Almanya ve Iran igin uygulanan oranlar sirasiyla
%20, %25 ve %25°tir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Amerika i¢in uygulanan oran %35, Arjantin i¢in uygulanan
oran %35, Brezilya igin %21,5’tir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Endonezya ve Tayland i¢in uygulanan oran %30, Cin igin
uygulan oran ise %24 tiir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhiklary/(vikiimliiliikleri)
2008 2007 2008 2007
Indirilmemis mali zararlar 18.019.226 7.169.864 5.060.485 2.167.363
Kidem tazminat1 karsilig 15.959.815 15.410.004 3.272.559 3.171.130
Stoklar 5.885.969 3.690.752 1.238.313  835.925
Konsinye satig diizeltmesi 1.615.955 4573.669 323.191 914.734
AR-GE indirimi 932.350 - 186.470 -
Vadeli satislarin tahakkuk etmemis
finansman geliri 169.495 331.234 33.899 66.247
Diger 3.428.113 2.039.334  736.032 584.951
Ertelenen vergi varhklar 10.850.949 7.740.350
Maddi ve maddi olmayan varliklar 167.038.131  111.609.111  (44.944.311) (31.021.483)
Gelir tahakkuklar1 4.718.047 - (1.651.316) -
Diger 5.863.020 1.980.338 (1.814.061) (524.179)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (48.409.688) (31.545.662)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliigii (37.558.739) (23.805.312)
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Grup’un Bagli Ortakliklarindan Kordsa Brezilya’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle olusan toplam
23.596.941 YTL tutarindaki mali zararlar1 Gizerinden s6z konusu tutarin kurum kazancindan mahsup
edilebilmesi ongoriilmedigi igin ertelenen vergi varligr hesaplanmamustir. Brezilya vergi sistemine
gore mali zararlarin tasinmasinda siire sinirlamasi yoktur. Ancak herhangi bir yil igerisinde mahsup
edilebilecek azami tutar, ilgili yilin vergiye tabi toplam karin %30’u ile sinirlhdir.

2008 2007
Bir yildan uzun siirede yararlanilmasi beklenen
ertelenen vergi varliklari 5.060.485 5.338.493
Bir yildan uzun siirede gerceklesmesi beklenen
ertelenen vergi ylikiimliiliikleri 44944 311 31.021.483

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenen vergi yiikiimlilagi
hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle bakiyeler (23.805.312) (9.477.821)
Cari donem ertelenen vergi gideri-net (10.825.932) (14.964.919)
Ozkaynaklarla iliskilendirilen 143.865 (53.939)
Yabanci para ¢evrim farklari (3.071.360) 691.367
31 Aralik itibariyle bakiyeler (37.558.739) (23.805.312)

DIPNOT 26 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm ilgili donem iginde ¢ikarilmis hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2008 2007
Net donem kar1 46.240.377 25.125.923
Cikarilmig adi hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedi 19.452.907.600 19.452.907.60C
1.000 adet hisse basina kazang 2,38 1,29

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait ¢ikarilmis adi hisse senetlerinin her
birinin nominal bedelinin 1 YKr oldugu 6ngoriilmiistiir.
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DIiPNOT 27 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Banka bakiyeleri: 2008 2007
Akbank T.A.S. - banka kredileri 29.928.855 55.399.345
Akbank T.A.S. - vadesiz mevduatlar 11.034.850 933.605
40.963.705 56.332.950
Mliskili taraflardan ticari alacaklar: 2008 2007
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik
Sanayi ve Tic. A.S. (“Brisa”) 3.689.332 4.348.561
Beksa Celik Kord San. ve Tic. A.S. (“Beksa”) 121.847 74.812
Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“Enerjisa™) 83.333 -
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. (“Temsa”) 62.006 -
Bimsa Uluslararas Is, Bilgi ve
Yonetim Sistemleri A.S. (“Bimsa”) 45.116 44,227
Akbank A.G. (*) 41.173 684.619
Diger 859.515 118.774
4.902.322 5.270.993
(*) Grup’un bagh ortakliklarindan Interkordsa’min  yaptigi faktoring islemlerinden alacaklarim
olusturmaktadir.
Mliskili taraflardan diger kisa vadeli alacaklar: 2008 2007
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Advansa”) (*) 7.193.088 -
Mliskili taraflara borglar: 2008 2007
Enerjisa 2.157.020 2.952.365
H.O. Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding”) 332.977 38.492
Bimsa 189.159 101.904
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. Tic. A.S. 130.927 128.359
Sabanci Universitesi 113.518 -
Brisa 91.284 -
Aksigorta 48.793 263.440
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 5.480 -
Diger 499.082 153.967
3.568.240 3.638.527
2008 2007
Mal satislan
Brisa 22.113.528 25.109.787
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DIPNOT 27 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2008 2007
Hizmet satislar
Brisa 1.048.674 669.759
Beksa 387.316 343.685
Enerjisa 373.481 326.468
Bimsa 141.236 85.859
Temsa 140.923 108.635
Akbank T.A.S. 15.173 -
Teknosa 6.086 -
Diger 169.205 19.114

2.282.094 1.553.520

Hizmet satiglar1 ayni alan igerisinde fabrikalar1 olan yukaridaki sirketler igin yapilan ortak hizmetlerin,
o sirketlere faturalanmasindan kaynaklanmaktadir.

2008 2007
Mal alimlan
Olmuksa 594.695 -
Advansa 467.808 5.140.150
Temsa 17.827 -
Bimsa 5.211 -
Diger 31.847 757.301
1.117.388 5.897.451
2008 2007
Hizmet alimlan
Enerjisa 32.595.102 31.099.378
Aksigorta 3.001.942 3.778.654
Bimsa 1.095.450 1.025.912
Sabanci Holding 374.915 263.917
Brisa 343.987 478.025
Sabanci Universitesi 288.224 -
Ak Emeklilik A.S. 271.541 232.100
Advansa 81.414 -
Sabanci Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. 33.533 45.826
Diger 4.264 145.237
38.090.372 37.069.049
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DIPNOT 27 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2008 2007
Maddi varhk alimlar:
Bimsa 731.793 190.041
Teknosa I¢ ve Dig Tic. A.S. 1.845 61.597
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. - 86.315
Diger 45.172 -
778.810 337.953
2008 2007
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 180.807 979.122
2008 2007
Faiz giderleri
Akbank T.A.S. 504.376 2.212.866
2008 2007
Kur farki geliri / (gideri) -net:
Akbank T.A.S. (1.185.969) 65.035
2008 2007
Kira giderleri
Sabanci Holding 359.340 278.558
Ak Finansal Kiralama A.S. 79.342 259.683
438.682 538.241
2008 2007
Kira gelirleri
Bimsa 35.100 28.800
Diger 16.963 22.658
52.063 51.458
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2008 2007
Acentalik gelirleri

Aksigorta A.S. 181.391 304.160

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, bagkan (CEO) ve baskan yardimcilari ve
bagl ortakliklarin genel miidiirleri olarak belirlemistir.

Grup’un 2008 ve 2007 yilinda iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2008 2007
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 5.624.673 5.372.299
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 829.968 561.883
Diger uzun vadeli faydalar 125.947 127.709
Isten ayrilma sonrasi faydalar 85.818 100.416

6.666.405 6.612.307

Verilen kefaletler ve teminat mektuplari
2008
iliskili taraflar Tutari Doviz cinsi Aciklama Banka
Interkordsa GmbH 1.705.159 Avro  Kredi Garantisi Akbank Frankfurt
Interkordsa GmbH 2.141.427 Avro  Kredi Garantisi DZ BANK
Interkordsa GmbH 5.429.161 Avro  Kredi Garantisi Dresdner Bank

Kordsa Arjantin 2.500.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi ~ HSBC Plc London
Kordsa Arjantin 4.000.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi Is Bankas1
Kordsa Arjantin 4.000.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi Is Bankas1
Kordsa Brezilya 4.500.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi Is Bankas1
Kordsa Brezilya 9.000.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi ING Bank
Kordsa Brezilya 3.500.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi ING Bank
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2007

Mliskili taraflar Tutan Doviz cinsi Aciklama Banka
Kian Kordsa 8.000.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi Akbank AG
Kian Kordsa 5.840.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi Akbank Malta
Interkordsa GmbH 2.001.708 Avro Kredi Garantisi DZ BANK
Interkordsa GmbH 142.468 Avro  Kredi Garantisi VR Leasing
Kordsa GmbH 1.000.000 Avro Kredi Garantisi VR Bank
Kordsa Arjantin 2.500.000ABD Dolar1  Kredi Garantisi HSBC
Kordsa Inc. 6.000.000 Avro Kredi Garantisi HSBC

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski, ve fonlama riskidir.

Grup’un toptan risk yonetim programi, finansal piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup,
Grup’un finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaglamistir. Grup maruz kaldig: c¢esitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan da
yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde Kordsa
Global’in Finansman Miidirligii tarafindan yiiriitilmektedir. Finansman Midiirligii, Grup’un diger
birimleri ile yakin igbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten
korunmasini saglamaktadir.

(a)  Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gore bilanco i¢i finansal
yiikiimliiliikleri ig¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye
dayali indirgenmemis nakit akim tutarlar1 olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis
nakit akimlarim dikkate alarak yapmaktadir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yikiimliliiklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler™:

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
2008 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 264.970.630 275.790.295 33.195.719 97.093.468 141.040.739  4.460.369
Ticari borglar 144.301.458 147.971.639 138.239.879 9.731.760 - -
Diger borglar 16.738.467 20.499.738  9.483.741 2.324.204 8.691.793 -

426.010.555 444.261.672 180.919.339 109.149.432 149.732.532  4.460.369

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2007 degeri nakit akis1 kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 249.260.839 261.671.772 144.297.929 32.670.158 84.703.685 -
Ticari borglar 110.574.819 110.742.734 102.781.266 7.961.468 - -
Diger borglar 16.015.025 17.852.218 15.699.009 311.980 1.841.229 -

375.850.683 390.266.724 262.778.204 40.943.606 86.544.914 -

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yikiimliliikler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitl degerlerine esittirler.

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikkler iizerindeki etkisinden
dolay faiz riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, elinde
bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarim1 vadeli mevduat yaparak ve sirket bonosu alarak
degerlendirmektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki
oranlardan bor¢glanmay1 saglamaya yonelik ¢aligmalar ytirtitmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2008 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal borglar 53.847.175 92.777.607
Degisken faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 25.193.010 12.434.615
Finansal bor¢lar 211.123.455 156.483.232

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
almarak degisken faizli banka kredileri i¢in cesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2008 tarihinde ABD Dolar1 biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi oncesi cari donem kar1 yaklagik 465.219 YTL (2007: 200.776 YTL) daha
diisiik/yiliksek olacakti.

31 Aralik 2008 tarihinde Avro biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklagik 162.342 YTL (2007: 29.517 YTL) daha
diisiik/yliksek olacakti.

31 Aralik 2008 tarihinde Brezilya Reali biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklasik 60.185 YTL (2007: 20.139 YTL) daha
diisiik/yiliksek olacakti.

Kur riski

Uluslararas1 alanda faaliyet gosteren Grup, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip
edilmektedir. Bununla birlikte, Tirkiye operasyonu igin yapilmis olan yabanci para ve faiz orani swap
islemiyle ekonomik olarak risklere kars1 etkin bir koruma saglanmasi amaglanmistir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Tiirev finansal aracglar

Grup’un tiirev finansal araglarin1 Tiirkiye operasyonuna ait yabanci para ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin
muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullari tagimamasi nedeniyle konsolide finansal
tablolarda alim-satim amacli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amagch tiirev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile
yansitilir ve kayda almmalarimi izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Makul degeri pozitif olan tiirev finansal araclar konsolide bilancolarda varliklarda, negatif olanlar ise
yiikiimliiliklerde muhasebelestirilmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliikklerin yabanci para
cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
Varliklar 262.591.896 243.138.489
Yiikiimliiliikler (440.823.964) (381.288.030)
Net yabanci para pozisyonu (178.232.068) (138.149.541)
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

2008
Toplam ABD Tayland Endonezya Brezilya Arjantin Diger
YTL karsihg: dolar1 Avro Baht1 Rupisi (000) Reali Pezosu YTL karsihg:
Varliklar:
Ticari Alacaklar 153.566.773  40.866.179  27.293.072 252.804.847 - 28.203.179 1.897.365 3.137.030
Nakit ve nakit benzerleri 60.662.886  21.149.237 5.830.682 201.474.556 24.513.582 3.648.606 2.310.384 692.834
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 9.229.372  594.500 - 1.040.393 - - 18.920.678 0
Parasal olmayan diger alacaklar ve varliklar 26.074.324 9.042.200 635.424 11.544.745 34.209.541 8.086.206 - 579.259
Donen Varhiklar 249.533.355  71.652.116  33.759.178 466.864.541 58.723.123 39.937.991 23.128.427 4.409.123
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 3.013.251 1.900.453 - - 100.014 193.764 - -
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 10.045.290  467.900 - - 2.551.796 13.885.461 - -
Duran Varhklar 13.058.541 2.368.353 - - 2.651.810 14.079.225 - -
Toplam varliklar 262.591.896  74.020.469  33.759.178 466.864.541 61.374.933 54.017.216 23.128.427 4.409.123
Yiikiimliiliikler:
Ticari Borglar 132.750.633  64.254.020 12.845.405 34.236.321 4.259.680 4.040.342 4.428.510 1.366.326
Finansal borglar 123.889.804  43.743.366 12.594.304 - 208.142.382 2.993.077 - 2.860
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliiliikler 38.076.712  15.455.932  776.945 38.689.295 17.970.140 5.570.877 9.964.078 912.591
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 294.717.149 123.453.318  26.216.654 72.925.616 230.372.202 12.604.296 14.392.588 2.281.777
Finansal borglar 141.080.826  77.011.095 9.481.960 - - 6.567.299 - -
Parasal olan diger borg¢lar ve yiikiimliiliikler 5.025.989 - - - - 7.766.943 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 146.106.815  77.011.095 9.481.960 - - 14.334.242 - -
Toplam yiikiimliiliikler 440.823.964 200.464.413  35.698.614 72.925.616 230.372.202 26.938.538 14.392.588 2.281.777
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net - - - - - - - -
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - - - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev {iriinlerin tutart - - - - - - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev {iriinlerin tutart - - - - - - - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (178.232.068) (126.443.944)  (1.939.436) 393.938.925 (168.997.269) 27.078.678 8.735.839 2.127.346
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (204.306.392) (135.486.144)  (2.574.860) 382.394.180 (203.206.810) 18.992.472 8.735.839 1.548.087
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

2007
Toplam ABD Tayland Endonezya Brezilya Arjantin Diger
YTL Karsihigi dolari Avro Bahti Rupisi (000) Reali Pezosu YTL Karsihgi
Varhklar:
Ticari Alacaklar 155.974.824  61.865.512  31.878.845 270.467.402 24.998 19.796.047 - 7.049.847
Nakit ve nakit benzerleri ve 54542811  22.332.660 5.645.423 43.674.980 32.744.272 2.948.709 7.048.124 1.877.223
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 4.650.876 1.129.484 484.878 2.928.586 3.369.773 2.090.770 839.875 302.789
Parasal olmayan diger alacaklar ve varliklar 10.635.020 2.343.594 4.410 - 24.660.081 629.594 11.354.412 234.934
Doénen Varhklar 225.803.531  87.671.250  38.013.556 317.070.968 60.799.124 25.465.120 19.242.411 9.464.793
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6.375.069 5.135.226 - - 104.032 579.649 - -
Parasal olan diger alacaklar ve varliklar 10.959.889  509.000 - - 502.603 15.669.268 - -
Duran Varhklar 17.334.958 5.644.226 - - 606.635 16.248.917 - -
Toplam varliklar 243.138.489  93.315.476  38.013.556 317.070.968 61.405.759 41.714.037 19.242.411 9.464.793
Yiikiimliiliikler:
Ticari Borglar 104.068.171  60.176.029 12.262.217 21.482.083 47.336.043 3.872.398 6.257.079 1.555.085
Finansal borglar 86.126.617  60.107.808 7.900.357 - - 3.130.924 - 548.653
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliilikkler 22.668.432 8.973.638 1.010.277 6.065.212 7.167.765 6.208.324 7.941.278 2.373.431
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 212.863.220 129.257.475  21.172.851 27.547.295 54.503.808 13.211.646 14.198.357 4.477.169
Finansal borglar 163.134.222  87.831.387 14.749.010 - 288.016.571 - - -
Parasal olan diger borglar ve yiikiimliilikler 5.290.588 4.391.717 - - - - - 175.555
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 168.424.810  92.223.104  14.749.010 - 288.016.571 - - 175.555
Toplam yiikiimliiliikler 381.288.030 221.480.579  35.921.861 27.547.295 342.520.379 13.211.646 14.198.357 4.652.724
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - - - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutart - - - - - - - -
B. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutart - - - - - - - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (138.149.541) (128.165.103) 2.091.695 289.523.673 (281.114.620) 28.502.391 5.044.054 4.812.069
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (148.784.561) (130.508.697) 2.087.285 289.523.673 (305.774.701) 27.872.797 (6.310.358) 4.577.135
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2008 ve 2007'de sona eren yillarda Grup’un bilangosundaki net doviz
pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulagsacagi durumlar 6zetlenmistir.

2008
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabancl paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varhik/yiikiimliligi 20.963.930 (24.801.433) 21.935.296
(17.957.821)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 20.963.930 (24.801.433) 21.935.296
(17.957.821)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/yikimliligi 2.190.026 (2.222.791) 232.812 (190.482)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 2.190.026 (2.222.791) 232.812 (190.482)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
Diger doviz net varlik/ytikiimliligi 542 (543) - -
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklar: net etki 542 (543) - -
23.154.498 (27.024.767) 22.168.108

(18.148.303)

2007
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolar1 net varlik/ylikimliliigii 6.134.519 (8.282.690) 9.581.776 (8.240.823)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 6.134.519 (8.282.690) 9.581.776 (8.240.823)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/yiikimliiligi 4.868.435 (4.887.426) 135.729 (111.051)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 4.868.435 (4.887.426) 135.729 (111.051)
Diger doéviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
Diger doviz net varlik/yiikimliligi - 2) - -
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - -
Diger doviz varliklar: net etki - 2) - -
11.002.954 (13.170.116) 9.717.505 (8.351.874)
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki Tiirkiye’den ihracat ve ithalat tutarlari
asagidaki tablolarda gosterilmistir:

2008 2007
Orijinal tutar YTL Orijinal tutar YTL
Avro 148.558.586 275.060.483 164.106.871
296.212.902
ABD Dolar1 52.201.361 66.608.936 47.028.544
62.971.221
Toplam ihracat tutar 341.669.419 359.184.123
2008 2007
Ithalat tutar 86.500.391 95.805.349

(c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliikklerini fonlama riski, fonlama imkani yiliksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka kredileri mali
acgidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

(d)  Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosediirlere gore Grup,
biiyiik bakiyeli miisteriler i¢in (iligkili taraflar hari¢) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Misterilerin ge¢misteki 6deme performansi, finansal giicli, ticari
iligkilerinin durumu, ticari biiylime potansiyeli ve ydnetim anlayisi goz oniinde bulundurularak kredi
limitleri olusturulur. Bu limitler her y1l gézden gegirilir, yiiksek risk tagidig1 diisiiniilen miisteriler igin
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar

2008 Mliskili taraf

Diger alacaklar (*)

Diger Iliskili taraf

Diger

Bankalardaki mevduat

Iliskili taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 12.330.040

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi -

157.206.226

7.430.769

4.051.632

11.034.850

51.106.857

Vadesi gegcmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 11.452.954

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 877.086

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi -

135.958.876

21.247.350

2.895.998
(2.895.998)

7.430.769

4.051.632

(*)  Vergi ve diger yasal alacaklari igermemektedir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

] Ticari alacaklar . Diger alacaklar (*) _Bankalardaki mevduat
2007 Hiskili taraf Diger Hiskili taraf Diger iskili taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 5.243.885 164.209.772 - 5.307.652 933.605 52.714.226

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegcmemis/deger diisiikliigline ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 4.624.230 145.522.342 - - - -

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamisg varliklarin net defter degeri 619.655 18.687.430 - - - -

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 4.482.580 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (4.482.580) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

(*)  Vergi ve diger yasal alacaklar icermemektedir

73



KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK
VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Grup, vadesi gecmis olanlar dahil iligkili taraflardan olan alacaklarinin, grup sirketlerinden olmalar1 ve
onceki donemlerde tamaminin tahsil edildigini goz Oniine alarak tahsilat riski tasimadiginm
diistiinmektedir.

Grup, vadesi gecmis alacaklarin daha Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis kurumsal
miisterilerden olugsmasi ve daha Once tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatlarin
gerceklestirildigi  kurumsal miisterilerden olmalar1 nedeniyle siipheli alacak  karsiligi
ayirmamustir.Ayrica vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin vade dagilimi
incelendiginde biiylik bir boliimiiniin vadesi lizerinden ii¢ aydan az bir siire gectigi goriilmektedir

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliiiine ugramamus iliskili taraflar dahil alacaklarinin
vadesininin {izerinden gegme siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

2008 2007
0-1 ay arasi 16.204.259 16.105.249
1-3 ay aras1 3.074.789 2.389.586
3-12 ay arasi 2.845.388 577.709
1-5 y1l aras1 - 234.541
22.124.436 19.307.085

(e) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net borg/(6zkaynaklar+net bor¢+ana ortaklik
dis1 paylar) oranini kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin ve net ertelenen vergi yiikiimliiliigiiniin
toplam yiikiimliiliikk tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglar igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynaklar+net bor¢+ana ortaklik disi paylar)
orani asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam yiikiimliilikler 522.439.309 455.624.183
Hazir degerler (62.689.477) (55.646.131)
Net ertelenen vergi yikimliligi (37.558.739) (23.805.312)
Net borg 422.191.093 376.172.740
Ozkaynaklar 683.386.667 584.666.467
Ana ortaklik dis1 paylar 99.478.329 83.811.430
Ozkaynaklar+net bor¢+ana ortaklik dis1 paylar 1.205.056.089 1.044.650.637
Net borg/(Ozkaynaklar+net bor¢+ana ortaklik dis1 paylar) oran 35% 36%
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DIiPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz alig kurlar1 kullanilarak Yeni
Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarmn kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitl degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Dipnot 6).
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DIiPNOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti Para Birimi Degisikligi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar geregince, Yeni
Tirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere kaldirilmistir. Buna gore bir Onceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri
TL’ye ve Kr’ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen doniigiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi
acisindan Yeni Tiirk Lirasi’nin yerini almis bulunmaktadir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Kordsa, Inc. 2009 yil1 Ocak ay1 icerisinde 36 kisiyi isten ¢ikarma
karar1 almig olup 2009 yili igerisinde bu is¢ilere 6denmesi muhtemel tazminatin tutar1 yaklagik
1 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplamistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih
itibariyle isten ¢ikarma siirecinin kesinlesmemis olmas1 ve ilgili kisilere agiklanmamis olmasi
nedeniyle Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayirmamistir.

Grup’un baglh ortakliklarindan Kordsa, Inc. 2008 yilinda Amerika’daki bir tedarik¢inin miicbir
sebep ilan etmesi sebebiyle zarara ugramistir. S6z konusu zararin tazmini icin ilgili sigorta
sirketlerine bagvurulmus olup, 6denecek tazminat tutari tazminat uzmani tarafindan sozIii olarak
5,4 milyon ABD Dolar olarak belirtilmistir. Ancak konsolide finansal tablolarin hazirlandigi
tarih itibariyle sigorta sirketi tarafindan ilgili hasar karsiligi tutari sonug¢landirilamadigi igin
Odenecek tutar kesin olarak belirlenememistir. Dolayisiyla, konsolide finansal tablolarda séz
konusu tazminat ile ilgili herhangi bir gelir kaydi yapilmamuistir.
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