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Kordsa'nin satis gelirleri, 2026 yilinin ilk geyreginde 2025 yilinin ayni ¢eyregine gore;

Kompozit segmentindeki ciro ve karliliginin hem gegen senenin ayni geyregine hem de
bir dnceki ceyrege gore artis géstermesine karsilik,

Endonezya tesisinde yasanan sel felaketi sonrasinda kaybedilen musterilerin
kazanilmasinda yasanan fiyat ve hacim baskisi,

Ozellikle lastik glglendirme segmenti EMEA (“Avrupa, Ortadogu ve Afrika”)
Bolgesi'nde yasanan yiksek rekabet, lastik Ureticilerinin Uretim optimizasyonlari

nedeniyle daralan Uretim hacmi nedeniyle

%7,5 azalarak 201 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir. Ayni dénem icerisinde

dlzeltilmig faiz, amortisman, vergi 6ncesi kar (‘Dizeltimis FAVOK”) rakami ise 21,7 milyon

Amerikan Dolari (“USD”), ¢eyreklik dénem kari ise 3,1 milyon USD olmusgtur.

FINANSAL GELISMELER

2026 yihnin ilk geyreginde 2025 yilinin ilgili ddnemine gore satis gelirleri %7,5 azalarak 201

milyon USD olarak gerceklesmistir. 2026 yilinin ilk ¢eyredinde 2025 yilinin ayni ¢eyregine

gore;

Endonezya tesisinde Mart 2025 tarihinde yasanan sel felaketi nedeniyle kaybedilen
masterilerin geri kazanilmasinda fiyat ve hacim baskisinin éne ¢ikmasi, EMEA
Bolgesi'nde lastik Ureticilerinin fabrika kapatmalarina bagli olarak yasanan Uretim
hacim kayiplari ve Asya-Pasifik rekabetinin fiyat-hacim baskisinin énemli derecede
ihracat pazarlarina kaymasi nedeniyle lastik guglendirme segmentinin cirosu 2025
yilinin ayni ¢ceyregine gore %15’lik dususle, 139 milyon USD olarak gerceklesmistir
(1C’25 : 163 milyon USD; 4C’26: 126 milyon USD).

Kuzey Amerika’da ileri kompozit malzemeler sektériinde faaliyet gosteren %100 bagl
ortakligimiz Axiom Materials Inc.’in ana tedarikgisi oldugu Ox-Ox seramik matriks
kompozitlere, yapay zeka sektérindeki enerji hiicreleri dretiminin artisina bagl olarak

talebin artmasi ve sivil havacilik sektérinde de Uretimin artmasina paralel olarak
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kompozit teknolojileri segmentinin cirosu, gecen senenin ayni ¢eyregdine goére %20
artarak 58 milyon USD olmustur (1C’'25: 48 milyon USD; 4C’'25: 52 milyon USD).
2026 yihinin ilk ceyreginde;

e Lastik glclendirme segmentinde yasanan hacim ve fiyat rekabetinin olumsuz etkisi

o EMEA bolgesinde kur-enflasyon uyumsuzlugunun TL maliyetlerde olusturdugu baski

e Lastik glclendirme segmentindeki hacim-fiyat baskisi ile EMEA Boélgesi'ndeki kur-
enflasyon farki nedeniyle olusan FAVOK daralmasina karsilik, maliyeti azaltic
projelerin olumlu katkisi ile kompozit segmentinde karli sektdrlere satiglarin artisi ile
birlikte ceyreklik diizeltilmis FAVOK rakami 21,7 milyon USD olarak gerceklesmistir.
Mart 2025 tarihinde Endonezya tesisimizde yasanan sel felaketi nedeniyle 26,1 milyon
USD 2025 yili igerisinde stok ve varlik deger dusukligu olarak finansal tablolara
yansitiimistir. Buna kargilik olarak 2025 yil icerisinde 21 milyon USD sigorta geliri
kaydedilmistir. 2026 yilinin ilk c¢eyreginde de ilave 5 milyon USD sigorta geliri

finansallara kaydedilmistir.

2026 yihinin ilk ceyreginde kompozit teknolojileri segmentindeki ylksek karlilik performansi ile
kaydedilen 5 milyon USD sigorta gelirinin etkisiyle, ¢eyreklik donem karimiz 3,1 milyon USD

olmustur.

2026 yilinin ilk ¢ceyreginde, makine ve Urun surdurdlebilirligine yonelik olarak 3,7 milyon USD

tutarinda yatirim gercgeklestiriimigtir.

2025 yilinda gugclu igletme sermayesi yonetimi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de surdurulmagtur.
2026 yihnin ilk ceyreginde 22 milyon USD’lik operasyonel nakit akisi gerceklesmis, etkin
yatirim ydnetimi ile birlikte 20,4 milyon USD serbest nakit akisi saglanmistir. Bununla birlikte
son 4 ceyrektir devam eden net borcluluktaki dislis devam etmis ve 298 milyon USD
seviyesine gerilemistir. 2025 yilinda yukarida belirtilen tek seferlik etkiler elimine edildiginde
hesaplanan diizeltiimis FAVOK ile birlikte 2026 yili ilk geyreginde net borg/FAVOK orani 4,3
olmustur. Dizeltimis FAVOK hesaplanmasinda kur farki geliri-giderleri haricindeki esas

faaliyetlerden diger gelir ve gider rakamlari da dikkate alinmistir.

Sirket’in, isletme sermayesi yonetimi ve bilango yapisini daha saglikli hale getirme stratejisi
kapsaminda, 23 Aralik 2025 tarihinde 5 finansal kurulus ile 200 milyon Amerikan dolari + 50
milyon avroluk kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Bu kredi s6zlesme kapsaminda yukaridaki net
borg / FAVOK hesaplamasinin haricinde “Diizeltilmis Borgluluk” hesaplamasi takip ediimeye
baslanmistir. Bu hesaplamaya goére net borca, kisa ve uzun vadeli finansal kiralama

yukumlliikleri dahil edilmektedir. FAVOK hesaplamasinda ise nakit akig tablosunda da
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dizeltme kalemi olarak goérilen kidem tazminati karsiligi, stok deger diasukliga, diger
provizyonlar gibi nakit olmayan giderler ile donem icerisinde gerceklesen tek seferlik giderler
dahil edilmemektedir. 2026 ilk ¢eyrek sonu itibariyla Sendikasyon Kredisi'nde yer alan

formuilasyona gore “Duzeltiimis Borgluluk” rakami 4,3x olarak hesaplanmaktadir.

Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 12 Eylil 2025 tarihinde alinan karar dogrultusunda
O0zkaynak yapisinin giglendiriimesi amaciyla 500.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani
icerisinde, cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 194.529.076 TL'den
484.305.475 TL'ye artirlmasina, sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay haklarinin
kisittanmamasina ve 1 TL nominal degerli 100 adet pay igin yeni pay alma hakki kullanim
fiyatinin 10 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda 26 Eylil 2025 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'na bagvuru gergeklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 4 Mart
2026 tarih 2026/12 sayili Haftalik Bllteni’nde 289.776.399 TL nominal deg@erli pay ihraci ve
halka arzina iligkin olarak hazirlanan izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun

onaylanmasi talebinin Kurul tarafindan uygun bulunmadidi kamuoyuna acgiklanmistir.

3 Mart 2026 tarihinde alinan Yénetim Kurulu karari dogrultusunda, Sirket'in kayitl sermaye
tavaninin 2026-2030 yillarini kapsayacak sekilde uzatilmasi ve 500.000.000 TL kayith
sermaye tavaninin 10.000.000.000 TL’'ye cikariimasi amaciyla Sirket Esas Sdzlesmesi’'nin
Sermaye baslikli 10’'uncu maddesinde 6ngorilen degisiklik, 9 Mart 2026 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan, 16 Mart 2026 tarihinde de Ticaret Bakanhgi tarafindan uygun
bulunmustur. ilgili degisiklik 30 Mart 2026 tarihinde gergeklestirilen 2025 yili Olagan Genel
Kurulu’nda giindem maddesi olarak yer alarak oylanmis ve oy ¢oklugu ile kabul edilmistir. 9
Nisan 2026 tarihinde de 2025 yili Olagan Genel Kurulu’nun Ticaret Sicil tarafindan tescili
birlikte Esas S6zlesmesi'nin 10’uncu maddesinde 6ngorulen degisiklik tescil edilmis ve kayith
sermaye tavani 2026-2030 yillarini kapsayacak sekilde 10.000.000.000 TL’ye yukseltilmistir.

Sermaye artinmina iligskin olarak segenekler degerlendiriimektedir.

OZET FINANSAL SONUCLAR

] TL Finansallar (MTL)
N ¢ 126 | A | 22 3¢'25 4625 1¢'26

Hasilat 7.847 8.756 11,6% 7.612 8.037 7.546 8.756
Briit Kar 1.094 1.369 25,1% 1.061 1.160 706 1.369
Briit Kar Marji (%) 13,9% 15,6% 2 pts' 13,9% 14,4% 9,4% 15,6%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 12,5% 13,8% 1 pts' 12,9% 12,9% 15,8% 13,8%
Esas Faaliyet Kari 168 614 265,4% 254 46 -531 614

Esas Faaliyat Kar Marji (%) 2,1% 7,0% 5 pts' 3,3% 0,6% -7,0% 7,0%
Diizeltilmis FAVOK* 524 946 80,7% 573 676 657 946

Diizeltilmis FAVOK* Marji (%) 6,7% 10,8% 4 pts' 7,5% 8,4% 8,7% 10,8%
Net Kar -275 133 n/a -163 -423 -630 133

Net Kar Marji (%) -3,5% 1,5% 6 pts' -2,1% -5,3% -8,3% 1,5%
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[ USD Finansallar (M$)
W s | ac | A [ 225 ] 3¢25 ] 4c2s 126

Hasilat 217 201 -7,5% 197 198 179 201
Briit Kar 30 31 3,7% 27 29 17 31
Briit Kar Mariji (%) 13,9% 15,6% 2 pts' 13,9% 14,4% 9,4% 15,6%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 12,5% 13,8% 1 pts' 12,9% 12,9% 15,8% 13,8%
Esas Faaliyet Kari 5 14 202,8% 7 1 -13 14
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 2,1% 7,0% 5 pts' 3,3% 0,6% -7,0% 7,0%
Dizeltilmis FAVOK* 14 22 49,7% 15 17 16 22
Diizeltilmis FAVOK* Marji (%) 6,7% 10,8% 4 pts' 7,5% 8,4% 8,7% 10,8%
Net Kar -8 3 n/a -4 -10 -15 3
Net Kar Marji (%) -3,5% 1,5% 6 pts' -2,1% -5,3% -8,3% 1,5%

* Diizeltiimis FAVOK hesaplamasinda kur farki geliri/gideri hari¢ esas faaliyetlerden diger gelir/giderler dikkate alinmigtir.
Diizeltilmis FAVOK hesaplamasinda ceyreklik bazda asagidaki diizeltmeler gergeklestirilmistir;

—  3(’25: PT Indo Kordsa tesisinde Mart 2025 tarihinde yasanan selden kaynakli stok ve varlik deger dusuklugu nedeniyle 26.1 milyon
USD’lik tutarindaki gider ile 20 milyon USD sigorta geliri ve 1 milyon USD hurda stok satisindan elde edilen geliri arasindaki fark,

—  4(’25: Lastik gliclendirme segmentindeki yapisal degisiklige uyum saglayabilmek adina gerceklestirilen is giicii / sabit maliyet
optimizasyonunun toplam 20,1 USD’lik tek seferlik etkisi (11,3 milyon USD nakit, 8,8 milyon USD nakit olmayan etki)

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve goérUsler Kordsa Teknik Tekstil A.S. (“Kordsa”) guvenilir ve iyi
niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve gérislerin dogrulugu
veya eksiksizligi konusunda acik veya zimni higbir beyan veya garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirimci iligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendirilmelidir.



