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Lastik, ingsaat ve kompozit guclendirme lideri Kordsa'nin satis gelirleri, 2025 yilinin ilk

ceyreginde 2024 yilinin ayni geyregine gore;

Endonezya tesisinde Mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle Gretimin
durmasi,

Lastik gliclendirme segmentinde yasanan fiyat rekabetinin hacimdeki etkisi

Lastik glclendirme pazarinda sektdrel toparlanmanin henlz baglamamasi ve ylksek
arza karsilik talebin yetersiz olmasindan kaynakli olusan fiyat rekabeti ile

Avrupa Bolgesi’nde otomotiv sektériinde yasanan durgunluk nedeniyle

%7.2 azalarak 217 milyon Amerikan dolari olarak gerceklesmistir. Ayni dénem igerisinde faiz,

amortisman, vergi 6ncesi kar (‘FAVOK”) rakami ise 14 milyon Amerikan Dolari, geyreklik

doénem zarari ise 8 milyon Amerikan Dolari olmustur.

FINANSAL GELISMELER
2025 yilinin ilk geyreginde 2024 yilinin ilgili ddbnemine gore satis gelirleri %7.2 azalarak 217

milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir. 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde 2024 yilinin ayni

ceyregine gore;

Lastik guclendirme segmentinde, Mart ayinin basinda Endonezya tesisinde yasanan
sel felaketi nedeniyle Uretimin durmasi, pazarda arz-talep dengesinin saglanamamasi
sonucunda olusan fiyat ve hacim rekabeti nedeniyle segmentin cirosu 2024 yilinin
ayni ceyregine %8’lik dususle, 163 milyon Amerikan dolari olarak gerceklesmistir
(2024 yili ilk ceyrek : 177 milyon Amerikan Dolar)

Kompozit tiketiminin ylksek oldugu, ana karbon kumas tedarikgisi oldugumuz Boeing
787 Dreamliner projesinin de igerisinde oldugu genis gdvdeli ugaklarda, Covid-19
sonrasi toparlanmanin heniz istenen diizeye erisememesi ve Avrupa’da da otomotiv
sektérindeki talebin duragan olmasina karsilik 6zellikle enerji sektoriinde yasanan
talep artiginin etkisiyle gecen senenin ayni ¢eyregine gore %4 azalmis ancak bir

onceki ceyrege gore %17’lik artigla 48 milyon Amerikan Dolar olmustur (2024 yili ilk
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ceyrek : 50 milyon Amerikan Dolari — 2024 yili son g¢eyrek : 41 milyon Amerikan
Dolart).
e |hracat pazarlarindaki daralma ile Tirkiye insaat sektdriindeki ®énemli projelerde
yasanan durgunluk nedeniyle insaat gligclendirme segmenti, 2025 yili ilk ¢ceyreginde
1.1 milyon Amerikan dolari ciro elde etmistir.
2025 yilinin ilk geyreginde;

e Lastik guclendirme segmentinde yasanan hacim ve fiyat rekabetinin olumsuz etkisi (5
milyon Amerikan dolart)

¢ EMEA bdlgesinde kur-enflasyon uyumsuzlugunun TL maliyetlerde olusturdugu baski
(4,5 milyon Amerikan dolar)

e Mart ayinin basinda Endonezya tesisimizde gerceklesen sel felaketinin olumsuz etkisi
(1,8 milyon Amerikan dolari)

e Lastik glclendirme segmentindeki FAVOK daralmasina karsilik, kompozit
segmentinde karli sektérlere satiglarin artisi ile birlikte ceyreklik FAVOK rakami 14
milyon olarak gergeklesmistir.

2025 yilinin ilk geyreginde net kari etkileyen unsurlar olarak;

o Faaliyet karliliginda olusan baskilar,

e Turkiye’'de enflasyon muhasebesi uygulamalari kapsaminda gecgen yila gbre daha
dusuk ertelenmis vergi geliri kaydedilmesi ve

e Gerceklesmemis hedge islemlerinin ginlik piyasa dederinden kaydedilmesi 6n plana
cikmaktadir.

Bu etkiler altinda, 2025 yilhinin ilk ¢ceyreginde ceyreklik donem zararimiz 8 milyon Amerika
dolari olmustur.

2025 yihinin ilk ¢eyreginde, makine ve Urin surdurdlebilirligine yonelik olarak 6 milyon
Amerikan dolari tutarinda yatinnm gerceklestirilmistir.

2025 yihnin ilk ¢ceyreginde isletme sermayesindeki iyilesme ile birlikte net bor¢ seviyesi bir
Onceki ¢ceyrege gore 27 milyon Amerikan Dolar azalarak 350 milyon Amerikan dolari olarak
gerceklesmistir. Buna karsilik FAVOK diizeyinde goriilen yillik azaligla birlikte 2025 yili ilk
ceyredi sonunda net bor¢/FAVOK orani 5,8 olmustur. Diizeltiimis FAVOK hesaplanmasinda
kur farki geliri-giderleri haricindeki esas faaliyetlerden diger gelir ve gider rakamlan da dikkate
alinmigtir. Ayrica 2024 yili son geyreginde gerceklesen 15 milyon Amerikan Dolari tutarindaki,
uzun suredir hareket gdrmeyen stoklara iligkin de@er dusUkligi rakami FAVOK

hesaplamasinda dizeltilmistir.
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OZET FINANSAL SONUCLAR

I USD Finansallar (M$)
W ucaa | acos | A 224 ] 3¢24 | 4c24rt | 125

Hasilat 234 217 -7,2% 235 235 225 217
Briit Kar 40 30 -23,9% 32 33 17 30
Briit Kar Mariji (%) 17,0% 13,9% -3 pts' 13,8% 13,8% 7,4% 13,9%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 11,9% 12,5% 1 pts' 12,4% 11,9% 11,9% 12,5%
Esas Faaliyet Kari 12 5 -60,7% 7 9 -13 5
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 5,1% 2,1% -3 pts' 2,8% 3,6% -6,0% 2,1%
Diizeltilmis FAVOK* 23 14 -37,5% 16 18 -1 14
Diizeltilmis FAVOK Mariji (%) 9,9% 6,7% -3 pts' 6,6% 7,6% -0,5% 6,7%
Net Kar 3 -8 -339,6% 1 -5 -23 -8
Net Kar Marji (%) 1,4% -3,5% -5 pts' 0,3% -2,2% -10,4% -3,5%

TL Finansallar (MTL)
1G24 125 | A | 2¢2a 3¢'24 4C'24** 1¢'25

Hasilat 7.239 7.847 8,4% 7.586 7.865 7.743 7.847
Briit Kar 1.230 1.094 -11,1% 1.049 1.088 574 1.094
Briuit Kar Marji (%) 17,0% 13,9% -3 pts' 13,8% 13,8% 7,4% 13,9%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 11,9% 12,5% 1 pts' 12,4% 11,9% 11,9% 12,5%
Esas Faaliyet Kari 366 168 -54,1% 214 286 -463 168

Esas Faaliyat Kar Marji (%) 5,1% 2,1% -3 pts' 2,8% 3,6% -6,0% 2,1%
Diizeltilmis FAVOK* 718 524 -27,0% 501 600 -37 524

Diizeltilmis FAVOK Marji (%) 9,9% 6,7% -3 pts' 6,6% 7,6% -0,5% 6,7%
Net Kar 98 -275 -379,9% 22 -173 -803 -275
Net Kar Marji (%) 1,4% -3,5% -5 pts' 0,3% -2,2% -10,4% -3,5%

* Diizeltiimis FAVOK hesaplamasinda kur farki geliri/gideri harig esas faaliyetlerden diger gelir/giderler dikkate alinmistir.

** 2024 yili son geyreginde, ¢cogunlukla Covid-19 dénemine ait olan yiksek hammaddeli stoklarin yeniden degerlendiriimesi
sonucunda lastik guiclendirme segmentinde 7.8 milyon Amerikan Dolari, kompozit segmentinde ise 6 milyon Amerikan Dolari
olmak lzere toplamda 14.8 milyon Amerikan Dolari stok deger diistuklugi yer almaktadir.

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorusler Kordsa Teknik Tekstil A.S. (“Kordsa”) glvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruslerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda acgik veya zimni higbir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirimci lligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



