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Lastik, insaat ve kompozit glclendirme lideri Kordsa'nin satis gelirleri, 2024 yilinin ilk
ceyreginde;
e Asya-Pasifik lastik gu¢lendirme Ureticilerinin yiksek stoklarindan olusan hacim baskisi
(2023 yili ilk ceyredine gére %4 daralma)
o Lastik giclendirme segmentindeki fiyat rekabetinin devam etmesi,

e Lastik guclendirme segmentinde hammadde fiyatlarinin 2023 yilinin ilgili dénemine
gore %30 asagida gerceklesmesi nedeniyle
%15 azalarak, 234 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir.

2024 yih ilk ceyreginde satis gelirlerinde fiyat odakli olusan baskilar, Avrupa, Afrika ve
Ortadogu (“EMEA”) bélgesindeki kur-enflasyon arasindaki uyumsuzlugun etkilerine karsilik
operasyonel maliyetlerde iyilestirmeler sonucunda FAVOK marji %9.5'e yiikselmistir. Bu
kapsamda, 2024 yihnin ilk g¢eyreginde Kordsa'nin faiz, amortisman, vergi oncesi kari
(“FAVOK”) 22 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir. Finansman maliyetlerinin 2023
yilina paralel gergeklesmesi ile birlikte ¢eyreklik donem kari da 3 milyon Amerikan dolar
olmustur.

FINANSAL GELISMELER

2024 yihnin ilk geyreginde 2023 yilhinin ilgili ddnemine gore satis gelirleri %15 azalarak 234
milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyredinde 2023 yilinin ayni
ceyregine gore;

¢ Hammadde fiyatlarinin gerilemesi, fiyat ve hacim rekabetinin devam etmesi nedeniyle
lastik guglendirme segmenti gelirleri %18 daralarak 177 milyon Amerikan dolari olarak
gerceklesmistir (2023 yil son ¢eyrek : 173 milyon Amerikan dolart).

o Kompozit glclendirme cirosu gegen senenin ayni ¢eyredine paralel olarak 50 milyon
Amerikan dolari olmustur (2023 yili son geyrek : 46 milyon Amerikan dolari). ilgili
dénemde Microtex Composites Srl'nin ¢eyreklik katkisi 10 milyon Amerikan dolari
olarak gerceklesmistir.

e Ulkemizde yasanan depremler sonrasinda 2023 yili ilk yariyilinda yavaslama
egdilimine giren ingaat sektoru ile birlikte daralan insaat guglendirme segmenti, 2024
yiliilk ceyreginde 2023 yilinin ayni ¢eyregine gore %14 yukselerek cirosunu 2 milyon
Amerikan dolarina ulastirmistir.

Lastik glglendirme segmentinde yasanan hacim ve fiyat rekabeti ile EMEA bélgesinde kur-
enflasyon uyumsuzluguna karsilik operasyonel maliyetlerdeki iyilesme ile eneriji
maliyetlerindeki gerileme sonucunda, 22 milyon Amerikan dolari FAVOK elde edilmistir. Bu
bilgiler 1siginda 2024 yilinin ilk ¢ceyreginde 2023 yilinin ayni ¢eyregine gore;
o Satiglarin toplam etkisi: 9 milyon Amerikan dolari (hammadde, paketleme ve
navlun giderlerindeki etkiler dahil) olumsuz etki,
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o lscilik ve eneriji giderlerinin toplam etkisi: 6 milyon Amerika dolari olumlu etki
bulunmaktadir.

Kordsa’nin fonksiyonel para birimi olan Amerikan dolari ile hazirlanan konsolide
finansallarimizla Turk Lirasi bazinda hazirlanan Vergi Usul Kanunu finansallarinin arasinda
farklardan dogan vergi etkileri, ertelenmis vergi geliri/gideri olarak siniflandiriimaktadir. 2024
yilinin ilk geyreginde USDTRY kurunda olusan deder artigi sonucunda 1,8 milyon Amerikan
dolari ertelenmis vergi geliri olusmustur. Finansman maliyetlerinde ise 2023 yilinin ayni
donemine paralel bir seyir yasanmis ve net karimiz 3 milyon Amerikan dolari olarak
gerceklesmigtir.
2024 yilinin ilk ceyreginde, makine ve urin surdirilebilirligine yonelik olarak 11 milyon
Amerikan dolari tutarinda yatirrm gercgeklestiriimistir.
isletme sermayesi ve bliyliimeye yonelik yatinmlarin finansmanin etkisiyle, finansal borglar 411
milyon Amerikan dolari olarak gergeklesirken, 2024 yili ilk ¢ceyrek sonunda etkin yatirim
yoénetimi ile net borg/FAVOK orani 4,3 olmustur.

OZET FINANSAL SONUCLAR

I TL Finansallar (MTL)
B ] oacoa A | 2 3¢23

Hasilat 5,194 7,239 39.4% 5,012 8,564 4,733 7,239
Briit Kar 768 1,230 60.2% 724 1,299 726 1,230
Briit Kar Mariji (%) 14.8% 17.0% 2 pts' 14.4% 15.2% 15.3% 17.0%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.2% 11.9% 2 pts' 10.8% 10.5% 11.6% 11.9%
Esas Faaliyet Kari 265 366 38.1% 212 490 262 366

Esas Faaliyat Kar Marji (%) 5.1% 5.1% 0 pts' 4.2% 5.7% 5.5% 5.1%
FAVOK 431 687 59.3% 378 788 389 687

FAVOK Mariji (%) 8.3% 9.5% 1 pts' 7.5% 9.2% 8.2% 9.5%
Net Kar 90 98 8.8% -40 107 237 98

Net Income (%) 1.7% 1.4% -1 pts' -0.8% 1.3% 5.0% 1.4%

I USD Finansallar (M)
W 2 ] acaa | A | 2 3¢23

Hasilat 276 234 -15.2% 255 241 231 234
Briit Kar 41 40 -2.5% 37 37 35 40
Briit Kar Marji (%) 14.8% 17.0% 2 pts' 14.4% 15.2% 15.3% 17.0%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.2% 11.9% 2 pts' 10.8% 10.5% 11.6% 11.9%
Esas Faaliyet Kari 14 12 -16.0% 11 14 13 12
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 5.1% 5.1% 0 pts' 4.2% 5.7% 5.5% 5.1%
FAVOK 23 22 -3.1% 19 22 19 22
FAVOK Marji (%) 8.3% 9.5% 1 pts' 7.5% 9.2% 8.2% 9.5%
Net Kar 5 3 -33.8% -2 3 12 3
Net Income (%) 1.7% 1.4% -1 pts' -0.8% 1.3% 5.0% 1.4%

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorUsler Kordsa Teknik Tekstil A.S. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruglerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni higbir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirmci lliskileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.
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