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Lastik, ingaat ve kompozit guglendirme lideri Kordsa’'nin satis gelirleri, 2023 yilinin tguncu
ceyreginde, lastik glglendirme segmentindeki daralma, sektdrde olusan fiyat rekabeti ve
hammadde fiyatlarinin 2022 yilina gore gerilemesi nedeniyle, gecen senenin ayni dénemine
gore %16 azalarak, 241 milyon Amerikan dolari olarak gerceklesmistir.

Satis gelirlerinde olusan sektorel baskilar karlilik Gzerinde de baski olusturmaktadir. Ana
faaliyet gosterdigimiz bolgelerde lastik guglendirme sektérindeki yiuksek orandaki daralma
(Avrupa ve Kuzey Amerika bdlgelerinde 2022 yilina goére %15 daralma), Cinli lastik
glclendirme ureticilerinde olusan stok fazlasi ve bu durumun getirdigi fiyat rekabeti ile Avrupa,
Afrika ve Ortadodi (“EMEA”) bolgesindeki kur-enflasyon arasindaki uyumsuzlugun karlilik
Uzerindeki olumsuz etkileri, 2023 yilinin ilk iki geyredinde oldugu gibi tUguncu ¢eyrekte de
devam etmistir. Bu kapsamda 2023 yilinin Gglinci ¢eyredinde Kordsa'nin faiz amortisman
vergi dncesi karl (“FAVOK”) 22 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesmistir. Finansman
maliyetlerindeki artig ile birlikte GgUncu ¢eyrek net donem kari ise 3 milyon Amerikan dolari
olmustur.

FINANSAL GELISMELER

e 2023 yilinin Gglncl geyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore satis gelirleri
Amerikan Dolari bazinda %16 azalarak 241 milyon Amerikan dolari olarak
gerceklesmistir. Lastik glglendirme sektérindeki daralma, Cinli Ureticilerde olusan
yuksek stok miktarinin getirdigi rekabet ve navlun maliyetlerindeki dususin Grin
mobilitesini artirmasina karsilik, rekabetci fiyat politikasi ve global ayakizinin avantajlan
ile 2023 yihinin ikinci ¢geyregindeki hacim korunmustur. Ayni donem iginde kompozit
segmentinden elde edilen gelirler ise gegen yilin ayni cgeyregine gore %36 artis
goOstererek 50 milyon Amerikan dolarina ulagsmistir. Agustos 2022’de satin alimi
tamamlanan Microtex Composites Srl sirketiyle yaratilan sinerji 2023 yilinin Ugtnci
ceyreginde de devam etmis ve sirketin Ill.ceyrek cirosuna katkisi 9 milyon Amerikan
dolari olmustur. 6 Subat tarihinde yasanan Kahramanmaras merkezli depremler
sonrasinda ingaat sektorunin bolgeye kanalize olmasiyla ilk ceyrekte sadece 1,8
milyon Amerikan dolar ciro yaratan insaat guglendirme segmenti; ikinci geyrekte 3,3
milyon Amerikan dolari, Gguncu geyrekte ise 2,6 milyon Amerikan dolari ciro elde etmig
ve yillik bazda %9 yukselmigtir.

e Lastik gliclendirme segmentinde yasanan sektorel daralma, Cinli dreticilerin yluksek
stok seviyesinden kaynaklanan fiyat rekabeti ile EMEA bdlgesinde enflasyona bagli
giderlerdeki artis ile USDTRY kurundaki uyumsuzluk sonucunda 2023 yilinin Gglnci
ceyreginde, 2023 yilinin ilk iki ¢ceyregine paralel olarak 22 milyon Amerikan dolari



KORDGOD

FAVOK elde edilmistir. Bu bilgiler 1s1ginda 2023 yilinin {iclincii geyreginde bir dnceki
yilin ayni ¢geyregine gore;
o Satiglarin toplam etkisi: 0.5 milyon Amerikan dolari (hammadde, paketleme ve
navlun giderlerindeki etkiler dahil)
o lscilik ve enerji giderlerinin toplam etkisi: 2 milyon Amerika dolari olumsuz
sapma bulunmaktadir.
Kordsa'nin fonksiyonel para birimi olan Amerikan dolari ile hazirlanan konsolide
finansallarimizla Tark Lirasi bazinda hazirlanan Vergi Usul Kanunu finansallarinin
arasinda farklardan dogan vergi etkileri, ertelenmig vergi geliri/gideri olarak
siniflandiriimaktadir. 2023 Eylil ayinda USDTRY kurunda olusan deger artisi
sonucunda ertelenmis vergi gideri olusmustur. Finansman maliyetlerinde yasanan
artislara karsilik karlihk dizeyinde olusan iyilesme sonucunda ceyreklik bazda net
karimiz 3 milyon Amerikan dolari olarak gerceklesmistir.
2023 yilinin ilk dokuz ayinda, makine ve Urun surddrilebilirligine yonelik olarak 31
milyon Amerikan dolari tutarinda yatirnm gerceklestirilmistir.
isletme sermayesi ve biiyiimeye yénelik yatinmlarin finansmanin etkisiyle, finansal
borclar 367 milyon Amerikan dolari olarak gergeklesirken, yillik bazda net isletme
sermayesindeki iyilesme ve etkin yatirm yonetimi ile net borg/FAVOK orani 3,8
dizeyine gerilemistir.

OZET FINANSAL SONUCLAR

USD Finansallar (MS$)
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Hasilat 885 772 -12.8% 269 276 255 241
Briit Kar 173 115 -33.5% 39 41 37 37
Briit Kar Mariji (%) 19.5% 14.9% -4 pts' 14.5% 14.8% 14.4% 15.2%
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 9.3% 10.5% 1 pts' 11.5% 10.2% 10.8% 10.5%
Esas Faaliyet Kari 90 40 -55.8% 14 14 11 14
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 10.2% 5.2% -5 pts' 5.4% 5.1% 4.2% 5.7%
FAVOK 92 64 -30.0% 16 23 19 22
FAVOK Mariji (%) 10.4% 8.3% -2 pts' 6.1% 8.3% 7.5% 9.2%
Net Kar 82 6 -92.1% 13 5 -2 3
Efektif Vergi Orani (%) -17.3% -57.2% -40 pts' 366.5% -21.9% -149.7% -38.1%
Net Kar Marji (%) 9.3% 0.8% -8 pts' 4.9% 1.7% -0.8% 1.3%

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorisler Kordsa Teknik Tekstil A.S. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruglerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni hi¢bir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirmci Illigkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



